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KONZERN-LAGEBERICHT

1. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

Der Markt

Das Jahr 2010 stand ganz im Zeichen eines hohen Wirtschaftswachstums von 3,6 %,
mit dem sich die deutsche Volkswirtschaft aus der schwersten Rezession seit dem
Zweiten Weltkrieg heraus gearbeitet hat. Dennoch lag die Wirtschaftsleistung
damit noch um 1,3 % unter dem Niveau, das Deutschland vor Ausbruch der Wirt-
schafts- und Schuldenkrise erreicht hatte. Der Staatssektorin der Bundesrepublik
2010 weist allerdings ein Rekordfinanzierungsdefizit von 88,6 Mrd. Euro aus.

Das entspricht einer Quote von 3,5% des Bruttoinlandsprodukts.

Beispiellos sind die MaRnahmen, die die Notenbanken und die Europdische Union
2010 zur Bekdmpfung der Schuldenkrise in Europa ergriffen haben. So hat die
Europdische Union einen gigantischen Rettungsschirm in Héhe von 750 Mrd. Euro
fiir hochverschuldete Euro-Lander gespannt. Flankiert wurden die Vorkehrungen
gegen die Schuldenkrise durch den Aufkauf von Staatsanleihen und Geldmarkt-
operationen der Européischen Zentralbank (EZB).

Diese Flutung der Markte mit Kapital hat mit dazu beigetragen, dass 2010 zumin-
dest fiir deutsche Aktien unterm Strich ein gutes Jahr geworden ist. So kletterte
der Deutsche Aktienindex DAXim Jahresvergleich um 16,1 % auf 6914 Punkte.

Der MDAX schloss das Jahr mit 10.128 Punkten ab, was einem Plus von 34,9 % ent-
spricht. Der SDAX legte um imponierende 45,8 % auf 5.173 zu, der TecDAX stieg um
4,0% auf 850 Punkte. Der Anleihenindex REXP lag Ende 2010 bei 390,7 Punkten
oder plus 4,0%.

Der europédische Index DJ Stoxx 50 gab um 5,8 % auf 2.793 Punkte nach. Der Dow-
Jones-Index notierte zum Jahresultimo 17,7 % iiber seinem Endstand von 2009,
wahrend der Nasdaq 100 mit plus 26,6 % schloss. Der S&P 500 ging mit einem Zu-
wachs von 19,8 % aus dem Jahr. Die Borse in Tokio schloss das Jahr 2010 gemessen
am Nikkei 225 mit einem Plus von 18,6 %. Unter den BRIC-Staaten beendete der
brasilianische BOVESPA mit plus 14,5 % das Bérsenjahr. Der russische Aktienindex
(RTS) kletterte um 18,5%. In Indien steigerte sich der Sensex um 32,7 %. Der chi-
nesische Aktienindex SSEB in Shanghai legte um 29,1% zu. Der Hang Seng Index
in Hongkong konnte 14,7 % gewinnen, wéahrend der Mexico Bolsa Index um 34,8 %
wuchs (alle Angaben auf Euro-Basis).

Insgesamt stiegen zwar die Orderbuchumsétze an allen deutschen Wertpapierbor-
senum 13% auf 1,48 Bio. Euro. An den intermedidrgestiitzten Borsenin Deutsch-
land gingen die Volumina allerdings um 4 % auf 240 Mrd. Euro zuriick.

Trotz anziehender Aktienindizes ist die Zahl der Aktiondre weiterhin riickldufig.
Nach einer Studie des Deutschen Aktieninstituts (DAI) ist die Zahl der Aktiondre
und Aktienfondsbesitzer in Deutschland im ersten Halbjahr 2010 erneut leicht von
8,8 auf 8,6 Mio. gesunken.

Die Marktposition der Baader Bank AG

Dass die Baader Bank weiterhin eine aktive Rolle in der Branchenkonsolidierung
spielt, machten im Jahr 2010 vor allem zwei Transaktionen deutlich. So hat die
Baader Bank mit Wirkung vom 1. Juni 2010 die Joachim Griitzner Bérsenmakler
GmbH in Frankfurt ibernommen. Unter den von Griitzner iibernommenen Skontren
befinden sich eine Reihe von Auslandsaktien wie BNP Paribas, Goldfields, HSBC
Holdings, Rio Tinto, Mediobanca, Newcrest Mining oder Peugeot, die sehr gutin das
von der Baader Bank betreute Portfolio an der Frankfurter Wertpapierbdrse passen.

AuRerdem ist die Baader Bank im November 2010 mit der Bid & Ask Financial
Services mbH (Niirnberg), der Hordoff GmbH (Frankfurt) und der Mercurius Han-
delsbank GmbH (Frankfurt) iiberein gekommen, unmittelbar nach Aufnahme des
Xetra-Spezialistenmodells am 23. Mai 2011 s@mtliche 120 Orderbiicher dieser drei
Skontrofiihrergesellschaften zu iibernehmen.

Die Baader Bank hat sich aktiv an der Gestaltung der zukunftsweisenden Migration
des auf Xontro basierenden Handels an der Frankfurter Wertpapierborse auf die
Handelsplattform Xetra 2 beteiligt. Das daraus resultierende Spezialistenmodell
vereint das Beste aus den beiden Welten der Kursermittlung durch den Skontrofiihrer
und der elektronischen Plattform Xetra mit seinen internationalen Anbindungen.

Ansonsten hat die Baader Bank ihre fiihrenden Positionen in der Skontrofiihrung
an den Bdrsen Miinchen und Berlin behauptet. Auch an der Borse Diisseldorf ist es
gelungen, die eigene Position zu festigen. Dort ist die Baader Bank der fiihrende
Skontrofiihrer fiir den Rentenhandel. An der der Borse Stuttgart betreut das In-
stitut als Quality Liquidity Provider weiterhin erfolgreich den Handel samtlicher
Auslandsaktien und Genussscheine.

Im Handel mit verbrieften Derivaten an der Zertifikate-Bdrse Scoach in Frankfurt
hat die Baader Bank zwar Marktanteile verloren, halt aber weiterhin die fiihrende
Position unter den dort agierenden Spezialisten. Positiv ist zu sehen, dass seit
Herbst das Trauma der Lehman-Pleite iiberwunden scheint, was zu anziehenden
Umsatzen bei Zertifikaten fiihrte. Allgemein ist zu beobachten, dass der Anteil des
borslichen gegeniiber dem des auRerborslichen Handels riickldufig ist.

Dem Rentenhandel der Baader Bank ist es gelungen, vor dem Hintergrund ein-
schneidender Entwicklungen an den Weltfinanzméarkten und dem daraus resul-
tierenden Rekordhoch an den Renten-Futuremarkten sowie dem Allzeittief der
Umlaufrendite das Jahr 2010 erfolgreich zu bestehen. Dies gilt sowohl fiir die
Skontrofiihrung als auch fiir das institutionelle Vermittlungsgeschéft.

Mit der S.A.G. Solarstrom AG wurde erstmals in der Firmengeschichte die Neu-
emission einer Anleihe begleitet. Die Anleihe konnte vollstdndig am Markt
platziert werden.

Zum Ende des Jahres 2010 betreute die Baader Bank 15.337 (Vorjahr: 14.256) Akti-
enskontren. Auf verbriefte Derivate wie Optionsscheine, Zertifikate oder ETFs ent-
fielen 337.734 (260.741) Skontren, auf Renten und Genussscheine 21.490 (18.496)
und auf aktiv gemanagte Fonds 6.144 (5.697) Skontren. Damit betreute das Institut
zum 31.12.2010 insgesamt 380.705 (299.190) Orderbiicher, was gegeniiber dem
Vorjahr einem deutlichen Zuwachs von 27,2 % entspricht.

Uber die Skontrofiihrung hinaus hat die Baader Bankim Jahr 2010 das auRerbrsli-
che Market Making stark ausgebaut. So konnte die DAB bank als ein neuer Partner
in deren auRerbdrslichem Handel fiir Fonds gewonnen werden. In der Partnerschaft
mit maxblue, dem Onlinebroker der Deutschen Bank, konnte das Angebot sukzes-
sive auf nunmehr 2.500 Aktien und rund 600 Anleihen ausgebaut werden. Auch die
Kunden des S Brokers, dem zentralen Online Broker im Verbund der Sparkassen-
Finanzgruppe, konnen seit 2010 direkt mit der Baader Bank handeln. So stellt das
Institut auf S Broker Kurse fiir insgesamt 2.500 Aktien im auRerbdrslichen Handel
zur Verfiigung.

Die Baader Bank ist eine strategische Partnerschaft mit dem Finanzdienstleister
Assenagon und dem ETF-Broker Crossflow eingegangen, in dessen Rahmen das Ins-
titut als Market Maker fiir Exchange Traded Funds (ETFs) agiert.

Deutlich verstarkt wurden die Bereiche Kapitalmarktdienstleistungen und Equities
& Derivatives, die erstmals von einer eigenen Researchabteilung unterstiitzt wer-
den. Damit dokumentiert die Baader Bank ihren Anspruch auf eine fiihrende Posi-
tion bei der Betreuung von KapitalmaRnahmen von kleinen und mittelsténdischen
deutschen Unternehmen sowie im institutionellen Vermittlungsgeschaft fiir deut-
sche Aktien. Um einen solchen Schritt vollziehen zu kénnen, hat die Baader Bank
sukzessive bis 1. Januar 2011 mehr als 30 erfahrene Spezialisten eingestellt.

Ausgebaut wurde das Produktportfolio fiir institutionelle Kunden mit einer haus-
eigenen Lésung fiir den professionellen Devisenhandel. Uber den Baader FX-Trader
konnen Kunden in den G10-Wahrungen Kassageschafte handeln.

Seit 31.03.2010 erfolgt die Preisfeststellung der Baader-Aktie im Marktsegment
m:access innerhalb des Freiverkehrs der Borse Miinchen. Die Aktie wird weiterhin
an allen deutschen Borsen im Freiverkehr gehandelt.



TABELLE 1 ERTRAGSLAGE

31.12.2010 31.12.2009 Verdnderung

T€ T€ T€ %

Zinsergebnis 4.781 2.965 1.816 61,2
Laufende Ertrage 446 518 -72 -13,9
Ertrdge aus EAV 1.572 0 1.572 -
Provisionsergebnis 19.310 19.810 -500 -2,5
Ergebnis aus Finanzgeschaften 62.627 71.768 -9.141 -12,7
Verwaltungsaufwand 76.676 74.340 2.336 3,1
Teilbetriebsergebnis 12.060 20.721 -8.661 -41,8
Saldo Sonstige Aufwendungen und Ertrdge (inkl. Risikovorsorge) -19.332 -2.797 -16.535 >100,0
Zufiihrungen zum Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB -36.000 4 -36.000 -
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0 -3.459 3.459 -
Betriebsergebnis -43.272 14.465 -57.737 -
AuRerordentliches Ergebnis 6.598 0 6.598 -
Steuerergebnis -763 -1.643 880 -53,6
Jahresiiberschuss -37.437 12.822 -50.259 -

2. ERTRAGSLAGE

Die oben stehende Ubersicht beinhaltet die wichtigsten Komponenten der Gewinn-
und Verlustrechnung fiir die Jahre 2010 und 2009 sowie ihre Verdnderungen.

—> TABELLE 1

Das Zinsergebnis stieg im Vergleich zum Vorjahr um 61,2 %. Dieser Anstieg ist
gepragt von der Anlage gestiegener liquider Mittel aus Kundeneinlagen, insbeson-
dere begebener Schuldscheindarlehen, in festverzinsliche Wertpapiere.

Die laufenden Ertrdge haben sich im Vergleich zum Vorjahr nur wenig verandert und
resultieren weitgehend aus dem Handelsbestand.

Wahrend der mit dem Tochterunternehmen N.M. Fleischhacker AG im Geschéaftsjahr
2009 geschlossene Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag im Vorjahr
noch zu einem Aufwand aus Verlustiibernahme i.H.v. T€ 3.459 fiihrte, konnte

die Tochtergesellschaftim abgelaufenen Geschéftsjahr 2010 einen Gewinn von

T€ 1.572 erwirtschaften und diesen an die Baader Bank AG abfiihren.

Das Provisionsergebnis istim Berichtsjahr um T€ 500 bzw. 2,5 % zuriickgegangen
und spiegelt die riicklaufigen Handelsvolumina sowie die Veranderung der Markt-
modelle an den Borsen wider. Diese auf das Provisionsergebnis negativ wirkenden
Sachverhalte konnten durch den intensiv betriebenen Ausbau des Kundenge-
schafts bereits in 2010 nahezu ausgeglichen werden.

Das Nettoergebnis aus Finanzgeschaften hingegen sank um 12,7 % auf T€ 62.627.
Dieser Riickgang ist groRtenteils auf geringere Handelsgewinne aus dem Bereich
Treasury zuriickzufiihren.

Vom Anstieg des Verwaltungsaufwands um T€ 2.336 entfallen T€ 2.839 auf den
Personalaufwand und T€ 680 auf den anderen Verwaltungsaufwand. Demgegeniiber
steht ein deutlicher Riickgang der Abschreibungen auf Sachanlagen und Immateri-
elle Anlagewertei.H.v. T€ 1.183. Der Anstieg der Kosten ist zu einem hohen MaR auf
die gestiegene Anzahl der Mitarbeiter zuriickzufiihren.

Der Saldo aus Sonstigen Aufwendungen und Ertragen wird maRgeblich durch hohe
Wertberichtigungen auf Anlagebuchbesténde bestimmt. Demgegeniiber stehen
Ertrage und Aufwendungen aus dem Verkauf von Wertpapieren des Anlagevermdgens
in Hohe von T€ 2.299 und aus dem Verkauf von Beteiligungen in Hohe von T€ 67.
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen wurden in Hohe von

T€ 544 vorgenommen.

Die Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken betreffen den nach § 340e
Abs. 4 HGB zu bildenden Sonderposten. Dieser Sonderposten ist erstmals durch die
Einfiihrung des BilMoG fiir das Geschaftsjahr 2010 zu dotieren. Die Baader Bank AG
hat sich fiir eine sofortige, vollumféngliche Dotierung entschieden, die iiber die
vom Gesetzgeber geforderten jéhrlichen 10 % der Nettoertrage des Handelsbe-
stands (solange bis mindestens 50 % des Durchschnitts der letzten fiinfjahrlichen
Nettoertrage des Handelshestands erreicht sind) hinaus geht und dem Sonderpos-
ten einen Betrag von T€ 36.000 zugefiihrt. Dieser Sonderposten soll den aus der
Zeitwertbewertung resultierenden Wertdnderungsrisiken Rechnung zu tragen.

Vor allem der hohe Wertberichtigungsbedarf auf Anlagebuchbesténde und die
Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken haben das Betriebsergebnis auf
T€ 43.272 sinken lassen.

Das auRerordentliche Ergebnis beinhaltet verschiedene Anpassungen im Rahmen
der Erstanwendung von BilMoG zum 01.01.2010. Dies betrifft zum einen die Neu-
bewertung des Handelsbestands zu Zeitwerten abzgl. des vorzunehmenden Risiko-
abschlags und zum anderen die Zeitwertbewertung von als Deckungsvermdgen fiir
Pensionsverpflichtungen zur Verfiigung stehende Vermdgensgegenstande.

Der ausgewiesene Steueraufwand betrifft mit T€ 1.303 die Ertragsteuern fiir das
Geschaftsjahr 2010. Unter Beriicksichtigung von sonstigen Steuern in Hohe von
T€ 321, der Aufzinsung des Korperschaftsteuerguthabens fiir das Jahr 2010 i.H.v.
TE -491 sowie Steuernachzahlungen und -erstattungen fiir Vorjahre i.H.v. saldiert
T€ -370 ergibt sich ein Steueraufwand von T€ 763.

Im Berichtsjahr wird insgesamt ein Jahresfehlbetrag i.H.v. T€ 37.437 ausgewiesen.



TABELLE 2 VERMOGENSLAGE
31.12.2010 31.12.2009 Verdnderung
Aktiva T€ T€ T€ %
Barreserve 2.891 671 2.220 >100,0
Forderungen an Kreditinstitute 134.036 54.850 79.186 >100,0
Forderungen an Kunden 31.768 31.944 -176 -0,6
Wertpapiere 261.235 221.595 39.640 17,9
Handelsbestand 96.756 0 96.756 >100,0
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 19.961 22.026 -2.065 -9,4
Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte 37.836 35.837 1.999 5,6
Grundstiicke und Gebdude 16.864 17.712 -848 -4,8
Korperschaftsteuerguthaben 9.570 10.548 -978 -9,3
Sonstige Aktiva 5.773 7.136 -1.363 -19,1
Summe Aktiva 616.690 402.319 214.371 53,3
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 76.554 32.262 44.292 >100,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 379.482 194.847 184.635 94,8
Handelsbestand 2.938 0?) 2.938 >100,0
Riickstellungen 9.871 18.375 -8.504 -46,3
Sonstige Passiva 5.131 5.766 -635 -11,0
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 36.000 0 36.000 >100,0
Eigenkapital 106.714 151.069 -44.355 -29,4
Summe Passiva 616.690 402,319 214.371 53,3
1 ImVorjahrist der Handelsbestand (Aktiva) in der Position Wertpapiere enthalten
2 ImVorjahrist der Handelsbestand (Passiva) in der Position Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten enthalten

3. VERMOGENSLAGE
Die oben stehende Ubersicht zeigt die wesentlichen Positionen der Bilanz fiir das
Geschéftsjahr 2010 im Vergleich zum Vorjahr. = TABELLE 2

Die Position Forderungen an Kreditinstitute stieg im Geschaftsjahr um T€ 79.186
auf T€ 134.036. Urséchlich dafiir sind im Wesentlichen der stetige Aufbau von Liqui-
ditat und Einschussleistungen fiir Kundenhandelsgeschafte.

Letzteres ist eng verbunden mit dem Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den um T€ 184.635 wovon T€ 78.212 auf Kundeneinlagen entfallen. Grund hierfiir
ist eine erhohte Nachfrage nach Handelsmadglichkeiten in derivativen Produkten.

Die Position Forderungen an Kunden istim Vergleich zum Vorjahr mit T€ 31.768
nahezu unverandert. Hier zeigt sich, dass der Fokus des Kundengeschafts der Baader
Bank AG nichtim Kreditbereich liegt.

Auf der Passivseite haben die langfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
durch die Aufnahme von Schuldscheindarlehen im Jahr 2010 erneut um T€ 99.130
zugenommen. Auf der Aktivseite erfolgte die Anlage der aufgenommenen Liqui-
ditdt weiterhinin Rentenpapiere des Anlage- und Handelsbuchs (enthalten in den
Positionen Wertpapiere/Handelsbestand).

Die aufgenommenen Schuldscheindarlehen von insgesamt T€ 193.13@ haben in
Héhe von T€ 103.130 Restlaufzeiten zwischen ein und fiinf Jahren und in Hohe von
T€ 90.000 Restlaufzeiten von mehrals 5 Jahren (siehe Restlaufzeitengliederung im
Anhang). Neben den iiblichen Bedingungen von Kreditvertrdgen bestehen fiir diese
Schuldscheindarlehen keine besonderen Kreditauflagen.

Der Wertpapierbestand umfasst Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere der Liquiditdtsreserve i.H.v. T€ 693 sowie Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve i.H.v. T€ 260.542.

Die Liquiditatsreserve Aktien umfasst auRerdem Wertpapiere in Hohe von T€ 9.827,
die als Deckungsvermdgen fiir Pensionsverpflichtungen qualifiziert sind und daher
nicht auf der Aktivseite sondern saldiert mit den Pensionsriickstellungen auf

der Passivseite ausgewiesen werden. Diese Wertpapiere werden mit dem Zeitwert
bewertet.

Der Handelsbestand setzt sich zusammen aus Aktien und anderen nicht festverzins-
lichen Wertpapiereni.H.v. T€ 54.162, Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapiereni.H.v. T€ 42.509 und derivativen Finanzinstrumenteni.H.v.
T€ 84. Die Wertpapiere des Handelsbestands werden seit Einfiihrung des BilMoG
zum 01.01.2010 mit dem Zeitwert bewertet abzgl. eines Risikoabschlags bewertet.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich gegeniiber
dem Vorjahr um T€ 2.065 vermindert. Dies istim Wesentlichen auf BewertungsmaR-
nahmen zuriickzufihren.

Die Verdnderung derimmateriellen Anlagewerte und Sachanlagen um T€ 1.999 auf
T€ 37.836 basiert im Wesentlichen auf den im Geschaftsjahr vorgenommenen
planmdRigen und aulerplanmaRigen Abschreibungen in Hohe von T€ 6.038 und
Anlagenzugangen in Héhe von T€ 8.380. Die Anlagenzugange betreffen mit T€ 4.275
geleistete Anzahlungen fiir das neue Kernbankensystem der Baader Bank AG,
welchesim 2. Quartal 2011 in Betrieb genommen werden soll und mit T€ 774 erste
Anzahlungen fiir einen umfangreichen Anbau des Verwaltungsgebaudes in Unter-
schleiBheim. Die Bauarbeiten beginnenim 1. Quartal 2011.

In der Position Grundstiicke und Gebaude wird ausschlieRlich das im Jahr 2002
bezogene Verwaltungsgebdude samt Grundstiick in Unterschleissheim ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2010 wurde die dritte Rate des Korperschaftsteuerguthabens
i.H.v. T€ 1.468 ausgezahlt. Dariiber hinaus hat sich der Barwert des Guthabens auf-
grund von Zinssatzénderungen erhght.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande, die neben den aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten auch den aktiven Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung
enthalten, sind um insgesamt T€ 1.363 auf T€ 5.773 zuriickgegangen. Im Vorjahr
waren in dieser Position ebenfalls die Eigenen Anteile enthalten. Diese werden mit
Einfiihrung des BilMoG nunmehr vom Eigenkapital abgesetzt. Ein aktivischer
Ausweis entfallt. Neu dazu gekommen ist der aktive Unterschiedsbetrag aus der
Vermdgensverrechnung in Hohe von T€ 3.000. Dieser beinhaltet den positiven Saldo
(Uberdeckung) aus Pensionsverpflichtungen und Deckungsvermdgen. Dariiber
hinaus ist der Riickgang der sonstigen Vermégensgegenstande hauptsachlich durch
die Verrechnung von als Deckungsvermdgen fiir Pensionsverpflichtungen qualifi-
zierende Riickdeckungsversicherungen in Héhe von T€ 2.333 verursacht.



Eine weitere signifikante Anderung auf der Passivseite ist der Anstieg der Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um T€ 44.292. Dies ist vor allem einem
gegeniiber dem Vorjahr gednderten unsaldierten Ausweis von Einschussleistungen
und -inanspruchnahmen in verschiedenen Wahrungen geschuldet. Dariiber hinaus
enthalt die Position das zur Refinanzierung des Verwaltungsgebaudes aufgenom-
mene Darleheni.H.v. T€ 10.657, aufgenommene Liquiditat im Rahmen des Tender-
verfahrens der Deutschen Bundesbanki.H.v. T€ 20.000 und Verbindlichkeiten aus
Wertpapierleihegeschéften in Hohe von T€ 1.842.

Das Darlehen zur Refinanzierung des Verwaltungsgebéudes hat eine Restlaufzeit
von mehr als fiinf Jahren. Neben den {iblichen Bedingungen von Kreditvertragen
bestehen fiir dieses Darlehen keine besonderen Kreditauflagen.

Dieim Rahmen des Tenderverfahrens bei der Deutschen Bundesbank aufgenom-
menen Gelder in Héhe von T€ 20.000 werden zu je T€ 10.000 am 05.01.2011 und
am 31.01.2011 fallig. Auch hier gelten keine besonderen Kiindigungsbedingungen
oder Kreditauflagen.

Der Riickgang der Riickstellungen ist auf gednderte Bilanzierungs- und Bilanzaus-
weisvorschriften fiir Pensionsverpflichtungen durch die Einfiihrung des BilMoG zu-
riickzufiihren. Erstmals zum 31.12.2010 werden Pensionsverpflichtungen in Hohe

von T€ 9.190 mit dazugehdrigen Deckungsvermdgen in Hohe von T€ 12.190 saldiert.

Die Position Fonds fiir allgemeine Bankrisiken enthélt den Sonderposten nach
§340e Abs. 4 HGB. Die Dotierung des Fonds erfolgte iiber die Gewinn- und Verlust-
rechnung. Zur Verrechnung des dadurch entstandenen Jahresfehlbetrags wurden
Gewinnriicklagen aufgelost. Der Sonderposten fungiert als Ausschiittungssperre
und wird damit vom Eigenkapital abgesetzt. Aufsichtsrechtlich stellt diese Posi-
tion Kernkapital dar.

Die Baader Bank verfiigt zum 31.12.2010 iiber ein Eigenkapital in Hohe von
T€106.714 (Vorjahr: T€ 151.069). Die Eigenkapitalquote betrdgt damit 17,3 %.

Die Verénderung des Eigenkapitals ist im Wesentlichen der Saldo aus der Dividen-
denausschiittung von T€ 5.900 und dem Jahresfehlbetrag von T€ 37.438. Dariiber
hinaus wurde im Rahmen von Erstanpassungen in Folge der Einfiihrung des BilMoG
T€ 437 in die Gewinnriicklagen eingestellt.

Die oben beschriebenen Ereignisse und Veranderungen begriinden die Erhohung
der Bilanzsumme um 53,3 % auf T€ 616.690.

4. FINANZLAGE

Die Zahlungsfahigkeit war im Berichtszeitraum jederzeit gewéhrleistet. Zum Bi-
lanzstichtag stehen Barreserven und kurzfristige Forderungen gegeniiber Kredit-
instituten in Hohe von T€ 128.927 und verduRerbare borsenfdhige Wertpapiere in
Hohe von T€ 357.991 kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und Kun-
denin Hohe von T€ 232.249 gegendiber. Saldiert ergibt sich ein bilanzieller Liquidi-
tatsiiberschuss von T€ 254.669 (Vorjahr: T€ 157.312), so dass auch die zukiinftige
Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft langfristig gewahrleistet ist. Der Anstieg des
bilanziellen Liquiditdtsiiberschusses resultiert auch aus der Ausgabe von Schuld-
scheindarlehen, die keine kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Banken oder
Kunden darstellen. Die Anlage der so gewonnenen Liquiditét erfolgte in kurzfristig
verduRerbaren Wertpapieren.

Dariiber hinaus besteht eine zum Bilanzstichtag nicht genutzte Kreditrahmenver-
einbarung bei einer deutschen Bank in Héhe von € 80 Mio. Besondere Kreditaufla-
gen bestehen nicht.

5. NACHTRAGSBERICHT

Die Baader Bank AG hat mit Vertrag vom 31.01.2011 die Anteile der Conservative
Concept Portfolio Management AG an der direcct AG iibernommen. Hierbei handelt
es sich um 25% des Grundkapitals. Damit ist die Baader Bank AG nunmehr allei-
nige Eigentiimerin der Anteile der direcct AG. Dieser Anteilskauf hat mit dem Ziel
stattgefunden, die direcct AG im Laufe des Jahres 2011 auf die Baader Bank AG zu
verschmelzen.

6. ERKLARUNG GEMASS § 312 AKTG
GemadR §312 AktG hat der Vorstand einen Bericht iiber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgestellt, der mit folgender Erklarung abschlieRt:

»Die Baader Bank AG hat nach den Umsténden, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt
bekannt waren, in dem die im Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen aufgefiihrten Rechtsgeschafte bzw. sonstigen MaRnahmen vorgenommen
wurden, fiir diese Rechtsgeschéfte bzw. sonstigen MaRnahmen eine angemessene
Gegenleistung erhalten. Sie wurde durch getroffene oder unterlassene MaRnah-
men nicht benachteiligt. Alle berichtspflichtigen Vorgange wurden vom Vorstand
beschlossen, soweit nach der Satzung bzw. Geschéftsordnung der Baader Bank AG
erforderlich auch vom Aufsichtsrat genehmigt und in diesem Abhangigkeitsbericht
aufgestellt.”

7. NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Mitarbeiter

Im Berichtsjahrist die Anzahl der Mitarbeiter der AG zum Bilanzstichtag gegeniiber
dem Vorjahr von 310 auf 359 Beschaftigte gestiegen. Die Belegschaft setzt sich
aus 98 Arbeitnehmerinnen und 261 Arbeitnehmern zusammen, die aus 16 Nationen
stammen.

Die Baader Bank legt besonderen Wert auf die hohe Qualifikation und Weiterbildung
ihrer Mitarbeiter. Dabei bildete auch im Jahr 2010 die Forderung von Fach- und
Nachwuchsfiihrungskraften einen Schwerpunkt der Personalarbeit.

Das Angebot an zusatzlichen sozialen Leistungen fiir die Belegschaft steigert die
Attraktivitdt der Baader Bank als Arbeitgeber. So gewdhrt das Unternehmen allen
Mitarbeitern bei der Geburt eines eigenen Kindes eine freiwillige finanzielle Unter-
stiitzung in Hohe von T€ 10. Im Jahr 2010 wurden insgesamt T€ 170 ausgezahlt.

Mit einer eigenen Unterstiitzungskasse, der Baader Unterstiitzungskasse e.V.,
besteht eine eigenstédndige soziale Einrichtung, um Versorgungsleistungen im Rah-
men der betrieblichen Alterversorgung allen Mitarbeitern gewahren zu konnen.

Die Geschaftsleitung dankt allen Mitarbeitern fiir ihren engagierten Einsatz und
die bewiesene Loyalitatim abgelaufenen Geschaftsjahr.

Umweltbericht

Die Dienstleistungen der Baader Bank haben keinerlei nennenswerte umwelt-
belastende Eigenschaften. Unternehmensintern wird groRter Wert auf einen
ressourcenschonenden Umgang mit Produktions- (Kopierer, Drucker und andere
Gerdte der Biiroausstattung) und Verbrauchsmitteln gelegt. Der Verwaltungs-
neubauin UnterschleiBheim wurde nach neuesten dkologischen Erkenntnissen
insbesondere in den Bereichen Wasser, Warme und Klimatisierung errichtet und
wird entsprechend bewirtschaftet.

8. ZWEIGSTELLENBERICHT

Die Verwaltung der Baader Bank AG befindet sich in UnterschleiRheim. Daneben
fiihrt die Gesellschaft Zweigniederlassungen in Diisseldorf, Frankfurta. M. und
Stuttgart.



9. RISIKOBERICHT

1. Grundsétze fiir das Risikomanagement

Das Geschéftsjahr 2010 war deutlich gepragt durch die Zuspitzung der Schulden-
krise der sogenannten PIIGS-Staaten sowie anhaltende Bonitdtsangste der
Marktteilnehmer. Nach einer Herabstufung der Kreditwiirdigkeit Griechenlands
auf Non-Investment-Grade war letztlich ein Rettungspaket von Noten, um die Zah-
lungsfahigkeit Griechenlands sicherzustellen. Die Beunruhigung an den Markten
ergriff auch weitere Euro-Lander mit hohen Staatsschulden, wodurch die Gemein-
schaftswahrung massiv unter Druck kam. So stand Mitte des Jahres neben Portugal
und Irland vor allem Spanien im Fokus, nachdem bei einigen spanischen Kreditins-
tituten, insbesondere Sparkassen, Refinanzierungsschwierigkeiten offensichtlich
wurden. Ende November musste dann auch Irland Finanzhilfen der EUin Anspruch
nehmen. Die Risikoaufschldge, insbesondere fiir griechische, irische, portugiesi-
sche und spanische Staatsanleihen, stiegen nochmals sehr kraftig an.

Da grundsatzlich die Verschuldungssituation weiterhin besorgniserregend ist,
bleibt zu befiirchten, dass diese Problematik mittelfristig wieder auf der Agenda
stehen und die Mdrkte belasten wird. Die Unsicherheit an den Markten wird auch
im kommenden Jahr eine groRe Herausforderung u.a. fiir den Bankensektor dar-
stellen, da unklarist, wie viel der EU Rettungsschirm noch tragen muss und kann.

Speziellin einem solchen Marktumfeld kommt der Qualitat des Risikomanagements
einer Bank eine iiberdurchschnittlich hohe Bedeutung zu. Die Baader Bank hatim
vergangenen Geschaftsjahr erfolgreich an dem Ausbau des internen Friihwarnsys-
tems zur Identifikation erhdhten Risikopotenzials bei einzelnen Kreditnehmern
gearbeitet. Im Zuge dessen wurden durch den starken Anstieg der CDS-Spreads
insbesondere fiirirische, portugiesische und griechische Banken und Unternehmen
das Exposure einzelner Geschéftspartner deutlich reduziert. Zentraler Kernpunkt
des Baader Risikomanagements ist dabei stets die kontinuierliche Gewahrleistung
der Risikotragfahigkeit der Baader Bank, so dass selbstim Falle von historischen
und hypothetischen Stressszenarien jederzeit die Risikotragféhigkeit gegeben ist.

Dariiber hinaus stand auch weiterhin die deutliche Verbesserung des Liquiditats-
managements mit dem Ziel, permanent - besonders in Krisenzeiten - ausreichend
Liquiditat zur Verfiigung zu haben im Fokus.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat am 15.12.2010

die aktuelle Fassungihrer Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)
veroffentlicht. Hier kam es vor allem bei der Festlegung der Strategie und dem
Liquiditatsrisiko zu deutlichen Neuerungen. An der Umsetzung wird derzeit intensiv
gearbeitet.

2, Risikotragfahigkeit

In Anlehnung an die MaRisk verschafft sich der Vorstand regelmiRig einen Uber-
blick iiber die Auspragungen aller Risiken. Auf dieser Grundlage wird sichergestellt,
dass alle wesentlichen Risiken durch die Risikodeckungsmasse der Baader Bank
laufend abgedeckt sind und damit die geforderte Risikotragfahigkeit gegeben ist.
Die Risikotragféahigkeit findet damit insbesondere auch im Rahmen der Festlegung
der Geschafts- und Risikostrategie Beriicksichtigung.

Mindestens quartalsweise wird vom Risikocontrolling die Risikotragfahigkeit der
Baader Bank fiir das kommende Geschéftsjahr ermittelt. Dabei wird die verfiighare
Risikodeckungsmasse dem Risikokapitalbedarf gegeniiber gestellt. Der Vorstand
entscheidet dann in Abhangigkeit der Geschafts- und Risikostrategie dariiber, wie
viel der Risikodeckungsmasse er zur Deckung von unerwarteten Verlusten bereit-
stellen will. Fiir Verluste aus unwesentlichen Risiken dient ein entsprechender
Risikokapitalpuffer, der nicht auf die Risikoarten allokiert wurde. Insgesamt darf
das Risikopotenzial aus allen wesentlichen Risikoarten die vom Vorstand zur Ver-
fiigung gestellte Risikodeckungsmasse nie libersteigen.

Das Risikokapital, das zur Deckung unerwarteter Verluste bereitgestellt wird, wird
dann auf die einzelnen Risikoarten verteilt und dient als Verlust verzehrendes
Maximal-Limit fiir diese Risikoart. Unter den identifizierten Risikoarten werden
bei der Baader Bank die Folgenden als wesentlich betrachtet und mit Risikokapital
unterlegt: Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken und
Bewertungsrisiken. Aufgrund der Problematik der Quantifizierbarkeit des Risiko-
potenzials von Liquiditatsrisiken, wird hierfiir derzeit lediglich fiir das Marktli-
quiditatsrisiko Risikokapital bereitgestellt. Dariiber hinaus gehende Verluste aus
dieser Risikoart werden durch die verfiighare Risikokapitalreserve ausreichend
abgedeckt.

Die Limite werden grundsétzlich einmal jahrlich im Rahmen einer Strategiesitzung
durch den Vorstand festgelegt. Diese konnen unterjahrig (i. d. R. quartalsweise)
angepasst werden, wenn die Geschaftstatigkeit und / oder die Risiko- oder Ertrags-
lage dies erforderlich macht. Weiterhin sind die Limite selbstverzehrend, d. h. sie
werden um etwaige Verluste reduziert. Limitiiberschreitungen werden im Rahmen
des taglichen Berichtswesens an die Konzernleitung gemeldet. Die Uberwachung
und Kommunikation der Limitauslastungen obliegt dem Risikocontrolling.

3. Geschifts- und Risikostrategie

Zum Ende eines jeden Geschéftsjahres wird im Rahmen einer Strategiesitzung,
an der der Vorstand und der Bereichsleiter Risikocontrolling teilnehmen, die
Geschaftsstrategie und die dazu konsistente Risikostrategie fiir das kommende
Geschaftsjahr fiir die Baader Bank entwickelt. Weiterhin werden wesentliche
externe Einflussfaktoren definiert und Annahmen beziiglich deren Entwicklung
im kommenden Geschaftsjahr und deren Auswirkungen auf die Baader Bank
festgelegt.

Das Risikocontrolling stellt die verfiighare Risikodeckungsmasse der Baader Bank
als Grundlage fiir die Risikostrategie zur Verfigung. Im Rahmen eines Vorstands-
beschlusses wird dann die Geschafts- und Risikostrategie, die Allokation des
Risikokapitals auf die einzelnen Risikoarten und ggf. Geschéftsbereiche und mithin
die Limite fiir das folgende Geschaftsjahr verabschiedet und mit dem Aufsichtsrat
abgestimmt.

4, Internes Kontrollsystem

Das gemalk MaRisk vorgeschriebene Interne Kontrollsystem gliedert sich in die Auf-
bau- und Ablauforganisation, die Risikosteuerungs- und -controllingprozesse
sowie Stresstests. Ein wesentlicher Bestandteil der Aufbau- und Ablauforganisation
ist die Funktionstrennung. Hierbei wird sichergestellt, dass miteinander unver-
einbare Tatigkeiten durch unterschiedliche Mitarbeiter durchgefiihrt werden.
Ferner hat die Baader Bank angemessene Risikosteuerungs- und -controllingprozesse
eingerichtet, die eine Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung
und Kommunikation der wesentlichen Risiken gemaR den Anforderungen der
MaRisk gewdhrleisten. Diese Prozesse gestalten sich bei der Baader Bank wie folgt:

- Der Identifizierung von neuen Risiken wird im Rahmen des Prozesses , Aktivi-
tdtenin neuen Produkten und neuen Mérkten“ Rechnung getragen. Hierbei wird
von den betroffenen Unternehmensbereichen eine Priifung der geplanten Aktivi-
tdten durchgefiihrt und der entsprechende Risikogehalt identifiziert. Bestehende
Aktivititen werden einer laufenden Uberpriifung unterzogen.

- Die Beurteilung der Risiken erfolgt dann anhand von detaillierten Analysen im
Risikocontrolling, das dann gemeinsam mit dem Handel / Marktbereich ein
Konzept zur Steuerung und Uberwachung dieser Risiken entwickelt und dem
Vorstand prasentiert. Die identifizierten Risiken werden anhand eines Value-at-
Risk-Konzepts quantifiziert und deren unerwartete Verluste der Risikodeckungs-
masse der Baader Bank gegeniibergestellt. Hierbei wird regelméaRig die Risiko-
tragfahigkeit von der Baader Bank tiberpriift.

- Durch die permanente Anrechnung der Risiken auf das Limitsystem wird den
Handelsbereichen eine Steuerung und dem Risikocontrolling eine Uberwachung
ermdglicht.

- Die Kommunikation erfolgt in Form téglicher Berichte und zeitnaher Limit-
iiberschreitungsmeldungen an die Handelsverantwortlichen und den Vorstand.

Diese Prozesse stellen sicher, dass die wesentlichen Risiken friihzeitig erkannt,
vollsténdig erfasst und in angemessener Weise gesteuert und iberwacht werden.
Weiterhin werden diese Prozesse regelmaRig iiberpriift und zeitnah an sich @n-
dernde Bedingungen angepasst.



GRAFIK 1 UBERSICHT ZU DEN RISIKOARTEN (MARISK AT 2.2 Tz. 1)
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Im Folgenden werden die als wesentlich identifizierten Risikoarten kurz dargestellt:
—> GRAFIK 1

Im Zuge der Erarbeitung der Geschéfts- und Risikostrategie 2010 ergaben sich
hinsichtlich der Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken folgende Anderungen:
Unter den Adressenausfallrisiken wurden Konzentrationsrisiken aufgenommen.
Diese gliedern sich in Bonitéts-, Branchen- und Landerrisiken. Alle fiir das Kon-
zentrationsrisiko maRgeblichen Geschdfte finden bereits im Rahmen der Adressen-
ausfallrisiken und dem hierfiir bereitgestellten Risikokapital Beriicksichtigung.
Dariiber hinaus wurde das Marktliquiditatsrisiko im vergangenen Jahr erstmals in
der Risikotragfdhigkeit angerechnet.

ADRESSENAUSFALLRISIKEN

Bei den Adressenausfallrisiken wird zwischen den Kredit-, den Kontrahenten- und
den Emittenten- und den Beteiligungsrisiken unterschieden. Hierbei wird fiir die Risi-
koarten Kredit-, Kontrahenten- und Emittentenrisiko ein Gesamtlimit pro Kreditneh-
mereinheit auf Basis einer Bonitatspriifung ermittelt, die tdgliche Auslastung dieser
Limite iiberwacht und vom Risikocontrolling an den Vorstand berichtet. Fiir das Betei-
ligungsrisiko erfolgt eine gesonderte Uberwachung der Limite. Die Bonitatspriifung
bei der Baader Bank wird anhand eines internen Ratingverfahrens durchgefiihrt.

Im Rahmen des Kreditgeschéftes im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG werden Privat-
und Firmenkunden (unechte) Lombardkredite gegen Sicherheiten gewdhrt.

Bei diesen Sicherheiten handelt es sich i.d.R. um borsennotierte Wertpapiere,
deren Beleihungswert sehr konservativ angesetzt wird, oder um Bankgarantien.

Die folgende Tabelle enthilt die Kreditengagements zum 31.12.2010: = TABELLE 3

Des Weiteren werden im Rahmen des Kreditgeschéftes nur noch Geldmarktanlagen
bei Kreditinstituten getatigt. Das Kreditrisiko stellt ein wesentliches Risiko bei
der Baader Bank dar. Das Value-at-Risk-Konzept basiert auf bonitdtsgewichteten
Risikoexposures.

Bei der Abwicklung von Handelsgeschaften kann ein Kontrahentenrisiko dadurch
entstehen, dass ein Handelspartner seine entstandenen Verpflichtungen nicht
vollstandig erfiillt. Hierbei zu unterscheiden ist einerseits das Wiedereindeckungs-

risiko beim Ausfall der Gegenpartei und demzufolge die Nichterfiillung der abge-
schlossenen Geschéfte und andererseits das Vorleistungsrisiko, wenn die Geschafte
nicht als Zahlungs-/Lieferungsgeschafte ,Zug um Zug“ abgewickelt werden.

Die Baader Bank handelt Derivate ausschlieRlich iiber Derivatebérsen. Da die Bank
aber kein Clearing Member an diesen Bérsen ist, miissen die Geschéfte zwischen
der Baader Bank und dem entsprechenden Clearing Member abgerechnet werden.
Aus dem Erfiillungsanspruch gegeniiber dem Clearing Member entsteht dann ein
Adressenausfallrisiko in Form eines Wiedereindeckungsrisikos gegeniiber dem
Clearer. Das Wiedereindeckungsrisiko im Rahmen des Handels von Derivaten wird
als wesentliches Risiko eingestuft und daher téglich iberwacht und berichtet.

Bei der Abwicklung bzw. der Vermittlung von Schuldscheindarlehen, bei denen

die Baader Bank im Rahmen des Kaufvertrages als Kontrahent eintritt, besteht
hingegen ein Vorleistungsrisiko, da bei diesen Geschaften Zahlung und dingliche
Ubereignung der Urkunde zeitlich auseinander fallen. Dieses Risiko hat die Baader
Bank nur gegeniiber dem Verkaufer des Schuldscheindarlehens und erstreckt sich
iiber den Zeitraum zwischen Geldzahlung und dinglicher Ubereignung der Urkunde.
Das Vorleistungsrisiko wird als wesentliches Risiko eingestuft und somit taglich
tiberwacht und berichtet.

Unter dem Emittentenrisiko wird das Risiko der Bonitatsverschlechterung bzw.
Ausfalls eines Emittenten verstanden. Ein Verlust aus dem Emittentenrisiko
realisiert sich in einer Wertminderung der Aktien, Anleihen und Zertifikate dieses
Emittenten. Aus der Bonitat der jeweiligen Emittenten resultiert somit ein ent-
sprechendes Adressenausfallrisiko, das mit Risikokapital unterlegt und limitiert
wird. Es kann allerdings auf eine gesonderte Limitierung der Adressenausfallri-
siken des Emittenten verzichtet werden, soweit den besonderen Kursrisiken des
Emittentenim Rahmen der Limitierung der Marktpreisrisiken auf der Basis geeig-
neter Verfahren angemessen Rechnung getragen wird. Diese besonderen (spezifi-
schen) Kursrisiken des Emittenten finden bei der Baader Bank Beriicksichtigung, da
sich ein Verlust aus dem Emittentenrisiko in einer Wertminderung der Wertpapiere
dieses Emittenten im Rahmen der tégliche GuV realisiert und dieser Verlustim
Rahmen des Marktpreisrisikos die entsprechenden Marktpreislimite reduziert und
somit auf das fiir das Marktpreisrisiko zur Verfiigung stehende Risikokapital ange-
rechnet wird.

TABELLE 3 KREDITENGAGEMENTS ZUM 31.12.2020 IN MI0. €
Gesamte
Kreditengagements Kredit-  Uberziehungen Inanspruchnahme Offene Bewertete
insgesamt inanspruchnahme inkl. EWB inkl. Uberziehung  Kreditzusagen Sicherheiten  Risikovorsorge
Privatkunden 12,29 10,49 3,68 14,17 1,80 9,97 3,41
Firmenkunden 1,00 0,88 0,22 1,10 0,12 1,00 0,00
Summe 13,29 11,37 3,90 15,27 1,92 10,97 3,41




Das Risiko der strategischen Beteiligungen wird bei der Baader Bank als wesentlich
betrachtet und anhand des Marktkurses bzw. spezieller Analysen (Discounted Cash
Flow, Peer Group) iiberwacht.

Dariiber hinaus erfolgt im Adressenausfallrisiko eine Uberwachung von Konzent-
rationsrisiken bzgl. Bonitdts-, Branchen- und Landerrisiken, um mdglichen Risiko-
konzentrationen (Klumpenrisiken) bei Baader identifizieren und iiberwachen zu
kdnnen.

Fiir das Adressenausfallrisiko werden quartalsweise Stresstests durchgefiihrt.
Hierbei werden historische und hypothetische Szenarien betrachtet. Die Ergebnisse
der Stresstests werden im MaRisk Bericht an den vorstand und den Aufsichtsrat be-
richtet und finden im Rahmen der Risikotragfahigkeit Beriicksichtigung.

MARKTPREISRISIKEN

Unter dem Marktpreisrisiko wird die Wertschwankung der betrachteten Position
aufgrund sich dndernder Marktpreise, wie z. B. Aktienkursanderungen, Devisen-
kursénderungen, Zins- und Volatilitdtsanderungen verstanden. Zum Jahresende
bestanden im Handelshuch folgende Risikopositionen in Mio. € Marktwert:

—> TABELLE 4

TABELLE 4 RISIKOPOSITIONEN IN MI0. € MARKTWERT
Kassamarkt Terminmarkt
Aktien 29,72 Optionen 0,00
Renten 42,11 Futures -5,49
Fonds, Index- und fonds- Swaps 0,00
ahnliche Zertifikate 10,11
Verbriefte Derivate 0,54

Die Marktpreisrisiken werden durch ein Value-at-Risk-Modell basierend auf Monte-
Carlo-Simulationen gemessen (i.d.R. 1 Tag Haltedauer, 99 % Konfidenzniveau).
Als eingehender Risikoparameter kommt eine Varianz-Kovarianz Matrix basierend
auf eigenen Zeitreihen zur Anwendung, die exponentiell gewichtet Eingang findet.
Abweichend hierzu wird das Zinsrisiko von Baader mit Hilfe auf Basis der Histori-
schen Simulation ermittelt.

In den vergangenen Jahren wurden die folgenden VaR-Werte in Mio. € berechnet:
—> TABELLE 5

TABELLE5 VAR-WERTE IN MI10. €

Value-at-Risk

der Handelsbereiche 2010 2009 2008 2007 2006
VaR per Jahresultimo 2,62 1,48 2,34 1,18 0,78
Minimaler VaR 1,30 1,15 0,38 0,94 0,68
Maximaler VaR 3,96 3,60 2,54 2,58 2,84
Durchschnittlicher VaR 2,25 1,91 1,35 1,23 1,19

Gem. MaRisk wird im Rahmen des Backtestings (clean Backtesting) anhand des
Verhiltnisses zwischen den VaR-Werten und Marktwertveranderungen der Position
auf Grundlage tatsachlicher Kursanderungen die Giite des VaR-Modells permanent
tiberpriift. Die Anzahl der sogenannten AusreiRer aus dem Backtestings liegt per
31.12.2010 unterhalb der als kritisch definierten Grenze. Somit ist davon auszu-
gehen, dass die AusreiRer rein zuféllig waren und das Modell korrekt ist. Dariiber
hinaus erfolgt eine Uberpriifung des Modells auf Basis des so genannten Dirty
Backtestings. Dabei werden die tatsachlich aufgetretenen taglichen Ertrage den
Value-at-Risk-Werten der Handelsbereiche gegeniibergestellt.

Fiir das Marktpreisrisiko werden quartalsweise Stresstests durchgefiihrt. Hierbei
werden historische und hypothetische Szenarien betrachtet. Die Ergebnisse der
Stresstests werden im MaRisk Bericht an den Vorstand und den Aufsichtsrat berich-
tet und finden im Rahmen der Risikotragféahigkeit Beriicksichtigung.

OPERATIONELLE RISIKEN

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessen-
heit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten. Hierzu gehdren auch Rechtsrisiken. Ausgenommen
sind strategische und Reputationsrisiken. Das Operationelle Risiko wird bei der
Baader Bank als wesentliches Risiko eingestuft.

Die Einschatzung des Risikopotenzials, d.h. die Identifizierung und Bewertung von
operationellen Risiken wird anhand der von den Op Risk Managern auszufiillenden
Fragebdgen bzw. durch spezielle Self Assessments durch das Risikocontrolling
vorgenommen. Die aus den Erhebungen resultierenden Ergebnisse werden zu-
néachst dem Sicherheitskomitee der Baader Bank vorgelegt, welches dem Vorstand
MaRnahmen vorschlagt. Der Vorstand gibt gegebenenfalls den Auftrag an das
Sicherheitskomitee zu deren Umsetzung. Die Ergebnisse sind Gegenstand des quar-
talsweisen MaRisk-Berichts an den Vorstand und den Aufsichtsrat.

Neben dem Ausfiillen der Fragebdgen ist es die Aufgabe der Op Risk Manager, einge-
tretene Schaden aus operationellen Risiken zu melden. Bedeutende Schadensfalle
werden unverziiglich hinsichtlich ihrer Ursachen analysiert. MaBnahmen daraus
werden ebenfalls quartalsweise im MaRisk-Bericht gemeldet. Im Geschaftsjahr 2010
wurden Schaden mit einer Gesamtsumme von T€ 1.670 gemeldet. Der groRte Einzel-
schaden betrug hierbei T€ 916 und ist der Basel IT Externer Betrug zuzuordnen.

Fiir das Operationelle Risiko werden quartalsweise Stresstests durchgefiihrt. Hier-
bei werden historische und hypothetische Szenarien betrachtet. Die Ergebnisse der
Stresstests werden im MaRisk Bericht an den Vorstand und den Aufsichtsrat berich-
tet und finden im Rahmen der Risikotragféhigkeit Beriicksichtigung.

Zum Jahresende sind keine nennenswerten Rechtsstreitigkeiten mit wesentlichen
finanziellen Risiken bekannt.

BEWERTUNGSRISIKEN

Unter dem Bewertungsrisiko wird das Risiko verstanden, dass der Marktwert ein-
zelner Bilanzpositionen sinkt und somit eine Wertberichtigung notwendig wird.
Da auch spezielle Vermdgensgegenstande wie beispielsweise Skontren dem Risiko
eines Wertverlustes unterliegen, wird dieses Risiko als wesentlich betrachtet und
mit Risikokapital unterlegt.

LIQUIDITATSRISIKEN

Im Rahmen des Liquiditatsrisikos ist sicherzustellen, dass Zahlungsverpflichtungen
jederzeit erfiillt werden konnen. Hierbei wird grundsatzlich zwischen dem Markt-
liquiditatsrisiko, dem dispositiven Liquiditatsrisiko und dem strukturellen Liquidi-
tatsrisiko unterschieden.

Beispielsweise existieren Wertpapiere mit unterschiedlicher Marktliquiditat. Eine
geringe Marktliquiditatin einzelnen Handelsprodukten fiihrt dazu, dass Transakti-
onen in diesen Produkten sowohl zum Eingehen als auch zum Auflésen von Positio-
nen aufgrund der geringen oder nicht vorhandenen Marktliquiditat beeintréchtigt
oder nicht mdglich sind. Um diesem Risiko entgegenzuwirken, werden vom Risiko-
controlling in regelmdRigen Abstéanden Auswertungen erstellt und an den betroffe-
nen Vorstand kommuniziert, welche als Entscheidungsgrundlage fiir erforderliche
MaRnahmen dienen. Das Marktliquiditatsrisiko wird bei Baader als wesentliches
Risiko betrachtet, auf Basis einer Expertenschatzung das Risikopotenzial ermittelt
und mit Risikokapital unterlegt.

Das dispositive Liquiditatsrisiko beschreibt hierbei die Gefahr, dass Kreditzusagen
unerwartetin Anspruch genommen werden bzw. Einlagen unerwartet abgezogen
werden (Abrufrisiko). Neben unerwarteten Abfliissen kdnnen zudem Verzogerungen
bei Zahlungseingangen auftreten. Diese Gefahr besteht, ebenso die Eventualitat,
dass sich die Kapitalbindungsdauer von Aktivgeschéften unplanmaRig verlangert
(Terminrisiko). Dies kann Auswirkungen auf das Nachkommen eigener Zahlungsver-
pflichtungen haben. Das dispositive Liquiditatsrisiko ist bei Baader ein wesentli-
ches Risiko. Aufgrund der Eigenart dieses Risikos ist eine Quantifizierung und somit
Hinterlegung mit Risikokapital allerdings nicht sinnvoll. Es wird hier verstérkt auf
die Qualitdt des Risikomanagements geachtet.



Das Strukturelle Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass sich die (barwer-
tigen) Refinanzierungskosten durch eine mdglich negative Ratingmigration
vergroRern. Nach einer Bonitdtsverschlechterung konnen Passivgeschafte nur zu
schlechteren Konditionen abgeschlossen werden. Zudem kdnnen marktbedingte
Verdnderungen einen groRen Einfluss haben. Steigt der Marktzins, wird tendenziell
die Refinanzierung teurer.

Die Sicherstellung der Zahlungsverpflichtungen erfolgtim Rahmen der kurzfristi-
gen Liquiditdtsdisposition der Bank durch das Treasury. Die enge Abstimmung des
Wertpapierhandels mit Treasury sichert eine Koordination der taglichen Zahlungs-
strome aus diesen Bereichen. Besondere Liquiditdtsbelastungen aus anderen Be-
reichen werden unverziiglich angezeigt. Des Weiteren wird tdglich ein Liquiditéts-
status mit der aktuellen Liquiditatssituation erstellt. Der mittel- bis langfristige
Liquiditatsiiberschuss der Bank wird regelmaRig ermittelt, berichtet und dient zur
Disposition der tiberschiissigen Liquiditdt sowie zum Treffen der entsprechenden
Anlageentscheidung. Der kurzfristige Liquiditatsbedarfist bei der Baader Bank
durch diverse Kreditlinien und die Begebung von Schuldscheindarlehen gesichert.

10. PROGNOSEBERICHT

Die Baader Bank hat 2010 ihre Position als fiihrender Spezialist im Wertpapierhan-
delin Deutschland verteidigt. Das Institut verfolgt seit einigen Jahren erfolgreich
die Strategie, um ihre Kernkompetenz des Wertpapierhandels herum ergdnzende
Dienstleistungen anzubieten und neue Ertragsfelder zu generieren. Dies wird
besonders deutlich durch den laufenden Ausbau der Bereiche Kapitalmarktdienst-
leistungen und Equities & Derivatives.

Erklartes Ziel bleibt es, die Anzahl der Skontren sowie die Marktanteile an den
inldndischen Borsen zu erhdhen. Esist auch fiir 2011 davon auszugehen, dass sin-
kende Margen, hohe Investitionskosten und aufsichtsrechtliche Auflagen zu einem
zunehmenden Wettbewerbs- und Konsolidierungsdruck innerhalb der europdischen
Finanzbranche fiihren werden. Fiir die kommenden Jahre wird eine Fortsetzung

des Konzentrationsprozesses bei den Borsen erwartet. AuBerdem diirfte sich die
Liquiditat durch das Aufkommen neuer auRerborslicher Handelsplattformen weiter
aufsplitten. Die Baader Bank sieht sich aufgrund ihrer breiten Aufstellung fiir beide
Entwicklungen gut geriistet.

Fiir den Aktienhandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse wird die Migration des
Xontrohandels auf das Xetra-Spezialistenmodell im Mai 2011 von zentraler Bedeu-
tung sein.

Inwieweit die Baader Bank von diesem Schritt profitieren kann, wird stark davon
abhéngen, wie das Preismodell an der Bérse kiinftig ausgestaltet sein wird. Es ist
schon jetzt abzusehen, dass das Geschaft fiir die kiinftigen Spezialisten auf Grund
hoherer Eigenkapital- oder Kreditkosten teurer werden wird. Daher ist damit zu
rechnen, dass die Parkettreform bereits in nachster Zeit den Konsolidierungspro-
zess unter den Handelsteilnehmern beschleunigen wird - ein Prozess, von dem die
Baader Bank durchaus profitieren konnte.

Wie sich die geplante Fusion der Deutschen Bérse AG mit der NYSE/Euronext auf das
Geschéft der Baader Bank auswirken wird, ldsst sich zum gegenwartigen Zeitpunkt
noch nicht absehen.

Am Rentenmarkt ist 2011 mit einer groRRen Anzahl an Neuemissionen zu rechnen.
Schwerpunkt wird der Bereich fiir Staatsanleihen und Covered Bonds darstellen.
Aber auch aus dem Sektor fiir Unternehmensanleihen und Hochzinsanleihen ist ein
steigender Refinanzierungsbedarf zu erwarten. Der Aktionsradius des Rentenhan-
dels der Baader Bank wird sich wie in den vergangenen Jahren auf den Sekundar-
markt beziehen.

Esist nicht zu erwarten, dass sich die aus der Finanzkrise resultierenden hohen
Umséatze der Vorjahre wiederholen werden. Die leicht anziehende Inflation und
die positiven Aussichten am Aktienmarkt werden voraussichtlich den Rentenmarkt
anspruchsvoller gestalten.

Im Handel mit verbrieften Derivaten rechnet die Baader Bank fiir 2011 wieder mit
guten Umséatzen. Diese Erwartung basiert auf der Annahme einer anziehenden Vo-
latilitdt und dem Umstand, dass die Zertifikatebranche nach dem ,,Lehman-Schock”
wieder an Akzeptanz gewonnen hat. Bei steigenden Aktien- und Rohstoffkursen ist
damit zu rechnen, dass auch der Handel mit verbrieften Derivaten profitieren wird.
Dennoch ist davon auszugehen, dass die Margen fiir die Spezialisten weiter riick-
laufig sein werden. Auch der Wettbewerb mit den auBerbdrslichen Systemen wird
sich entsprechend verscharfen.

Eine der wichtigsten Aufgaben der Baader Bank wird es sein, die Bereiche Kapital-
marktdienstleistungen und Equities & Derivatives kurzfristig deutlich nach vorne
zu bringen. Zielsetzung ist es, eine fiihrende Position bei der Betreuung von Kapi-
talmaBnahmen deutscher mittelsténdischer Unternehmen zu erreichen. Dies gilt
auch fiir das Vermittlungsgeschaft fiir deutsche Aktien.

Um einen solchen strategischen Schritt vollziehen zu kdnnen, hat die Baader Bank
bis Januar 2011 mehr als 30 erfahrene Spezialisten eingestellt. Unterstiitzt werden
die Bereiche Kapitalmarktdienstleistungen und Equities & Derivatives seit Januar
2011 erstmals von einer eigenen Researchabteilung. Aufgrund des anhaltend
dynamischen Umfelds erwartet die Geschaftsleitung eine positive wirtschaftliche
Entwicklung. Daher ist nach einer Anlaufphase davon auszugehen, dass diese
Geschaftsbereiche eine steigende Profitabilitat mit einem zunehmend hoheren
Anteil am Konzernergebnis aufweisen werden.

Fiir das Geschéftsjahr 2011 bestehen weiterhin Risiken, die vor allem aus den
Folgen der anhaltenden Finanz- und Schuldenkrise resultieren. Esist zwar wieder
ein moderates Wachstum der Weltwirtschaft zu erwarten. Allerdings muss immer
wieder mit plotzlich eintretenden Unwégbarkeiten an den Kapitalmarkten gerech-
net werden. Unter diesen Pramissen geht der Vorstand der Bank fiir das Jahr 2011
dennoch von einer dhnlich positiven Geschaftsentwicklung wie im Vorjahr aus.

Im Ergebnis wird sich die vor Jahren eingeschlagene Strategie auszahlen, sich még-
lichst breit {iber alle Wertpapierdienstleistungen hinweg aufzustellen. Deshalb
rechnet die Baader Bank damit, auch tiber das Jahr 2011 hinaus positive Ergebnisse
erzielen zu kdnnen.

UnterschleiBheim, den 16.03.2011

Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader Nico Baader

Dieter Brichmann Dieter Silmen
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschéftsjahr die ihm nach Gesetz und Sat-
zung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat sich vom Vorstand regelmaRig
iiber die Lage der Baader Bank AG und des Konzerns unterrichten lassen und die
Arbeit des Vorstands tiberwacht und begleitet. Der Vorstand hat dabei den Auf-
sichtsrat sowohl schriftlich als auch miindlich, zeitnah und umfassend tiber die
Geschaftspolitik, grundsatzliche Fragen der kiinftigen Geschaftsfiihrung, iiber
die wirtschaftliche Lage und strategische Weiterentwicklung, die Risikolage und
das Risikomanagement sowie iiber bedeutsame Geschaftsvorfalle unterrichtet
und mitihm hieriiber beraten. Abweichungen des Geschaftsverlaufs und der Er-
gebnisentwicklung von den Planen und Zielen wurden im Einzelnen erldutert und
vom Aufsichtsrat gepriift. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung war der
Aufsichtsrat eingebunden.

Die strategische Ausrichtung mit dem Ziel zusatzliche Ertrdge zu generieren, die
Neustrukturierung von bestehenden Geschaftsfeldern und die Aufnahme neuer
Aktivitdaten wurden vom Aufsichtsrat intensiv begleitet. Zudem unterrichtete der
Vorstand den Aufsichtsrat in seinen monatlichen Berichten fortlaufend iiber die
wichtigsten Kennzahlen zur finanziellen Entwicklung und der Risikosituation der
Baader Bank AG und des Konzerns. Gegenstand regelmaRiger Beratungen waren die
Unternehmenszahlen, die Ergebnis- und Beschaftigungsentwicklung des Konzerns
einschlieRlich der Tochterunternehmen, sowie die Entwicklung samtlicher Ge-
schaftsbereiche. Soweit auf Grund gesetzlicher oder satzungsgeméaRer Vorschrif-
ten oder nach der Geschaftsordnung erforderlich, erteilte der Aufsichtsrat nach
griindlicher Priifung und Beratung seine Zustimmung zu zustimmungspflichtigen
Einzelvorgangen. Der Aufsichtsrat hat sich auch tiber die Entwicklung und Auswir-
kung der Wirtschaftskrise informieren lassen.

Im Berichtsjahr haben fiinf Sitzungen des Aufsichtsrats stattgefunden. Schwer-
punkte der Beratungen zwischen Vorstand und Aufsichtsrat bildeten in den Sit-
zungen am 30.04.2010 und 22.09.2010 die neue strategische Ausrichtung fiir die
Bereiche Kapitalmarktdienstleistungen und Institutionelles Vermittlungsgeschaft
sowie die Erdrterung der Umsetzung des Erweiterungsbaus der Konzernzentrale

in UnterschleiBheim. Der Compliance-Beauftragte hatim Rahmen eines Berichts
in der Sitzung am 22.09.2010 den Aufsichtsrat iiber seine Tétigkeitim Rahmen der
neuen MaComp informiert. In der Sitzung am 21.12.2010 wurde ausfiihrlich iiber
die Auswirkung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) auf die Rech-
nungslegung der Baader Bank beraten.

Weitere Themen waren die Riickgabe der Zulassung der Aktien der Baader Bank AG
zum Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse, sowie der Borsen Berlin,
Miinchen und Stuttgart, die bis Ende Marz 2010 abgeschlossen war. Zugleich stimmt
der Aufsichtsrat der Notierung im Freiverkehrim Handelssegment m:access der
Miinchener Borse zu. Dariiber hinaus waren die Positionierung der Baader Bank AG,
ihre finanzielle Entwicklung und die ihrer Tochterunternehmen, wichtige Geschafts-
ereignisse sowie die aktuellen Veranderungen im Borsenumfeld insbesondere an
der Frankfurter Wertpapierbdrse Gegenstand der Beratungen. Der Aufsichtsrat
wurde auch zwischen den Sitzungen {iber Vorhaben informiert, die von besonderer
Bedeutung waren. Sofern erforderlich, wurden Beschliisse im schriftlichen Umlauf-
verfahren gefasst.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich dariiber hinaus in regelmaRigen Gespra-
chen mit dem Vorstand iiber wichtige Entscheidungen und besondere Geschafts-
vorfélle berichten lassen. Ihm wurden die Protokolle der Vorstandssitzungen
zeitnah zur Verfiigung gestellt. In regelmaRigen Gesprachen mit dem Compliance-
Beauftragten hat er sich iiber Einzelthemen informiert.

Die von der Hauptversammlung gewdhlten Abschlusspriifer Clostermann & Jasper
Partnerschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Bremen, haben den Jahresabschluss und den Lagebericht der Baader Bank AG zum
31.12.2010 sowie den Konzernabschluss und Konzernlagebericht zum 31.12.2010
nach HGB-Grundsétzen gepriift und mit dem uneingeschréankten Bestatigungsver-
merk versehen. Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht wurden gemaR
§315a HGB auf der Grundlage der internationalen Rechnungslegungsstandards
IFRS, wie siein der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Der Abschlusspriifer hat die
Priifung unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung sowie unter ergan-
zender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) vorgenommen.

Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden rechtzeitig die Jahresabschlussunter-
lagen und Priifungsberichte des Abschlusspriifers und der Vorschlag des Vorstands
fiir die Verwendung des Bilanzgewinns iibersandt. Der Aufsichtsrat hatin seiner
heutigen Bilanzsitzung des Aufsichtsrats den vom Vorstand vorgelegten Jahres-
abschluss und den Lagebericht der Baader Bank AG sowie den Konzernabschluss
mit Konzernlagebericht und den Abhéngigkeitsbericht unter Einbeziehung des
Priifungsberichts intensiv gepriift. Die Priifungsberichte lagen allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats vor und wurden in der heutigen Bilanzsitzung des Aufsichtsrats
in Gegenwart des Abschlusspriifers umfassend behandelt. In dieser Sitzung hat der
Vorstand die Abschliisse der Baader Bank AG und des Konzerns sowie das Risiko-
managementsystem erldutert. Der Abschlusspriifer stellte Umfang und Schwer-
punkte der Abschlusspriifung dar und berichtete {iber die wesentlichen Ergebnisse
seiner Priifung sowie dariiber, dass keine wesentlichen Schwéchen des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems vorléagen. Der Aufsichtsrat hat das
Priifungsergebnis zustimmend zur Kenntnis genommen. Nach dem abschlieRenden
Ergebnis dieser Priifung waren keine Einwendungen zu erheben.

Der Vorstand hat gemaR § 312 AktG einen Abhangigkeitsbericht iiber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen aufgestellt. Die Abschlusspriifer Clostermann &
Jasper Partnerschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Bremen haben den Abhangigkeitsbericht des Vorstands entsprechend den
gesetzlichen Vorschriften gepriift und folgenden uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk erteilt: “Nach unserer pflichtgemaRen Priifung und Beurteilung bestatigen
wir, dass 1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und 2. bei den im
Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unan-
gemessen hoch war, 3. bei den im Bericht aufgefiihrten MaRnahmen keine Umstande
fiir eine wesentlich andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss
2010 in seiner heutigen Sitzung gebilligt. Der Jahresabschluss 2010 ist damit fest-
gestellt. Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstands an, aus dem
Bilanzgewinn eine Dividende von 0,12 EUR je dividendenberechtigter Stiickaktie
auszuschiitten und den verbleibenden Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Aufsichtsrat hatim Dezember 2010 die Verldangerung des Vorstandsvertrages
mit Herrn Dieter Silmen fiir weitere fiinf Jahre beschlossen. Der Aufsichtsrat dankt

dem Vorstand und allen Mitarbeitern fiir die verantwortungsbewusste und erfolg-
reiche Arbeitim abgelaufenen Geschaftsjahr.

UnterschleiBheim, den 29. Marz 2011

Der Aufsichtsrat

Dr. Horst Schiessl
Vorsitzender
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BILANZ

ZuM 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
Aktiva € € T€
1. Barreserve
a) Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.890.601,85 671
darunter: 2.890.601,85 671
bei der Deutschen Bundesbank € 2.890.601,85
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) tdglich fallig 123.266.358,85 54.350
b)andere Forderungen 10.769.941,41 500
134.036.300,26 54.850
3. Forderungen an Kunden 31.767.870,08 31.944
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert € 156.600,00
Kommunalkredite € 0,00
an Finanzdienstleistungsinstitute € 0,00
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 58.052.809,81 22.631
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundeshank € 39.310.847,02
ab) von anderen Emittenten 202.488.848,52 157.960
darunter: 260.541.658,33 180.591
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank € 198.872.200,02
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 693.167,60 41.004
6. Handelsbestand
a) Forderungen, Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 42.509.009,51 0
b) Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 54.162.536,21 0
c) derivative Finanzinstrumente 84.208,50 0
96.755.754,22 0
7. Beteiligungen 6.128.214,98 7.952
8. Anteile anverbundenen Unternehmen 13.833.258,79 14.074
darunter:
an Kreditinstuten € 0,00
an Finanzdienstleistungsinstituten € 13.833.258,79
9. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 15.123.358,67 15.926
b) Geschafts- oder Firmenwert 16.207.048,00 18.463
c) geleistete Anzahlungen 4.517.753,67 296
35.848.160,34 34.685
10. Sachanlagen 18.851.881,54 18.865
11. Eigene Aktien oder Anteile 0,00 1.479
12. Sonstige Vermdgensgegenstande 11.818.677,62 15.299
13. Rechnungsabgrenzungsposten 525.276,75 905
14. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 2.999.507,09 0
Summe Aktiva 616.690.329,45 402,319
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BILANZ

ZuM 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
Passiva € € € T€
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 43.739.222,40 5.625
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 32.814.822,51 26.637
76.554.044,91 32.262
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
b)andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 177.055.389,38
bb) mitvereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 202.426.887,77
379.482.2717,15 194.847,00
3. Handelsbestand 2.937.899,74 9
4. Sonstige Verbindlichkeiten 5.130.597,24 5.734
5. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 32
6. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen 648.962,47 9.442
b) Steuerriickstellungen 432.012,11 94
c) andere Riickstellungen 8.790.230,93 8.839
9.871.205,51 18.375
7. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 36.000.000,00
8. FEigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 45.389.518,00 45.909
b) Kapitalriicklage 31.431.265,61 31.431
c) Gewinnriicklagen
ca) Riicklage fiir eigene Anteile 0,00 1.479
cb) andere Gewinnriicklagen 24.321.706,63 50.070
24.321.706,63 51.549
d)Bilanzgewinn 5.571.814,66 22.180
106.714.304,90 151.069
Summe Passiva 616.690.329,45 402,319
Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewdhrleistungsvertragen 0,00 120.000,00

Andere Verpflichtungen

a) Unwiderrufliche Kreditzusagen Gewahrleistungsvertragen

1.914.118,22

3.138.181,97
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2010 BIS 31.12.2010

2010 2009
€ € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 982.473,62 1.484
b)festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 11.542.245,15 5.752
12.524.718,77 7.236
2. Zinsaufwendungen -7.743.750,34 -4.271
4.780.968,43 2.965
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 315.905,17 467
b) Beteiligungen 63.189,57 51
c) Anteilen aus verbundenen Unternehmen 67.000,00 0
446.094,74 518
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
und Teilgewinnabfiihrungsvertragen 1.572.308,18 0
5. Provisionsertrage 39.802.254,72 38.550
6. Provisionsaufwendungen -20.492.888,37 -18.739
19.309.366,35 19.811
7. Nettoertrag aus Finanzgeschaften 0,00 71.767
8. Nettoertrag des Handelsbestands 62.627.229,60 0
9. Sonstige betriebliche Ertrage 2.546.286,72 3.958
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter -38.839.600,18 -36.504
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir -3.950.781,05 -3.447
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -42.790.381,23 -39.951
darunter:
fiir Altersversorgung € -524.566,21
b) andere Verwaltungsaufwendungen -26.988.564,06 -26.309
-69.778.945,29 -66.260
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -6.897.222,71 -8.080
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -511.059,31 -1.249
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft -22.408.036,27 -5.221
14. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -36.000.000,00 0
davon:
- Zufiihrung zum Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB € 36.000.000,00
15. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus
der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 3.038.576,45 980
16. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere -2.127.911,61 -1.329
17. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbunden Unternehmen und
wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 130.094,74 64
18. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 -3.459
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit -43.272.249,98 14.465
20. AuRerordentliche Ertrage 6.597.911,76 0
21. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -442.608,43 -1.544
22. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -320.559,10 -99
-763.167,53 -1.643
23. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -37.437.505,75 12.822
24. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 4.279.556,41 9.437
25. Entnahmen aus den Gewinnriicklagen
a) Riicklage fiir eigene Anteile 0,00 68
d)aus anderen Gewinnriicklagen 38.729.764,00 0
38.729.764,00 68
26 Einstellungin Gewinnriicklagen
a)in die Riicklage fiir eigene Anteile 0,00 -147
0,00 147
27. Bilanzgewinn 5.571.814,66 22,180
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ANHANG

I. GRUNDLAGEN

Der Jahresabschluss der Baader Bank AG zum 31.12.2010 ist nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgeset-
zes (HGB n.F.) unter Beriicksichtigung des Bankbilanzrichtlinien-Gesetzes in Ver-
bindung mit der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (Rech-
KredV) aufgestellt worden. Die Regelungen des Aktiengesetzes wurden beachtet.

Die Einbeziehung der gednderten Vorschriften erfolgte erstmalig fiir das
Geschaftsjahr 2010.

Die Baader Bank AG wird in den Konzernabschluss der Baader Beteiligungs GmbH,
UnterschleiBheim, zum 31.12.2010 einbezogen, der beim elektronischen Bundes-
anzeiger eingereicht wird.

II. BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS- UND UMRECHNUNGSMETHODEN
Im Einzelnen werden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ange-
wendet:

Die Ermittlung der Vorjahresvergleichszahlen erfolgte ohne Beriicksichtigung der
durch das BilMoG eingefiihrten Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden.

Durch die Einbeziehung der Regelungen des HGB n. F. wurden die im vergangenen
Jahr angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nicht vollumfanglich
fortgefiihrt. Im Wesentlichen ergaben sich durch die Umstellung auf die neuen
handelsrechtlichen Vorschriften folgende Anderungen:

- Aufgrund der Neufassung des § 272 HGB ist ein aktivischer Ausweis erworbener
eigener Anteile mit korrespondierendem Ausweis einer Riicklage fiir eigene
Anteile nicht mehr zuléssig. Dementsprechend wurde der Ausweis der zum
01. Januar 2010 gehaltenen eigenen Anteile beim Ubergang auf das neue Recht
an §272 Abs. 1a HGB n. F. angepasst. Der rechnerische Nennwert der eigenen
Anteile wurde offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt und ein dariiber hinaus-
gehender Betrag mit den frei verfiigharen Riicklagen verrechnet. Zudem wurde
die Riicklage fiir eigene Anteile aufgeldst und der frei werdende Betrag den frei
verfiigbaren Riicklagen zugefiihrt. Die Bilanzierung der VerduRerung eigener
Anteile erfolgt entsprechend den Regelungenin § 272 Abs. 1b HGB n. F.

- Bei der Riickstellungsbewertung werden zukiinftige Preis- und Kosten-
steigerungen mit einbezogen. Ferner werden Riickstellungen mit einer Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr mit einem der Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre, welcher von der
Deutschen Bundesbank verdffentlicht wird, abgezinst. Zufiihrungen zu den Riick-
stellungen aufgrund der Erstanwendung des § 253 HGB n. F. sind in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter dem Posten ,,auBerordentliche Aufwendungen” aus-
gewiesen. Soweit die geanderten Bewertungsvorschriften zu einer Auflésung von
Riickstellungen fiihrten und mit einer Zufiihrung bis spatestens zum 31.12.2024
zurechnen ist, wurde der hohere Wertansatz beibehalten (Art.67 Abs. 1 EGHGB).

- Vorhandenes Deckungsvermdgen wird gemald § 246 Abs. 2 S. 2 Halbsatz 1 HGB
n. F. mit den Pensionsriickstellungen saldiert. Entsprechend wird mit den zuge-
horigen Aufwendungen und Ertrdgen aus der Abzinsung und aus dem zu verrech-
nenden Vermdgen verfahren.

- Gemal § 256a HGB n. F. werden auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegen-
stédnde und Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr zum Devisen-
kassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet und insoweit entgegen
der bisherigen Vorgehensweise das Realisations- und Imparitatsprinzip und
das Anschaffungskostenprinzip nicht beachtet. Unrealisierte Gewinne aus der
Wahrungsumrechnung sind erstmalig zum Abschlussstichtag 31.12.2010 erfasst.

- Die Neuregelung zu Bewertungseinheitenin § 254 HGB n. F. fiihrt zu einer
Erweiterung der bestehenden Bilanzierungspraxis der Baader Bank AG in der
Form, dass auch Sicherungsgeschafte zur Absicherung zukiinftiger Zahlungs-
strome (sogenannte Cashflow-Hedges) mit den zugrundeliegenden Grundge-
schaften zusammengefasst und bewertet werden.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den
gesetzlichen Vorschriften bei den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung anzubringenden Vermerke ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in

der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind,
insgesamtim Anhang aufgefiihrt. Soweit einzelne Posten in der Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung zusammengefasst werden, erfolgt eine Aufgliederung im
Anhang oder im Eigenkapitalspiegel.

Derivative Finanzgeschdfte wurden wie folgt bilanziert und bewertet:

- Gezahlte Optionspramien aus dem Kauf von Kauf- bzw. Verkaufsoptionen werden
als aktivischer Handelsbestand bilanziert und nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet.

- Vereinnahmte Optionspramien aus dem Verkauf von Kauf- bzw. Verkaufsoptionen
werden als passivischer Handelsbestand bilanziert und nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

- Marginforderungen aus Futuregeschéften werden als Sonstige Vermdgens-
gegenstdnde bilanziert und zum Nennbetrag bewertet.

- Marginverpflichtungen aus Futuregeschaften werden als Sonstige Verbindlich-
keiten bilanziert und zum Nennbetrag bewertet.

Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden werden grundsatzlich
mit ihrem Nennbetrag angesetzt. Risikovorsorgen durch Bildung von Einzelwert-
berichtigungen fiir notleidende Forderungen werden entsprechend dem Grundsatz
der kaufménnischen Vorsicht in ausreichendem MaRe getroffen.

Der Bestand an Wertpapieren, der nicht zum Handelsbestand gehort, wird mit
den Anschaffungskosten angesetzt und nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet.

Die Bewertung der Finanzinstrumente des Handelsbestandes erfolgt bei Zugang
mit den Anschaffungskosten. Die Folgebewertung geschieht mit dem beizulegen-
den Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags bei finanziellen Vermégensgegen-
standen bzw. zuziiglich eines Risikozuschlags bei finanziellen Verpflichtungen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaf-
fungskosten abziiglich auRerplanmaRiger Abschreibungen auf den beizulegenden
Wert angesetzt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um planméRige lineare Abschreibungen, bewertet. Bei voraus-
sichtlich dauernden Wertminderungen werden auRRerplanmaRige Abschreibungen
vorgenommen.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich planméRiger linearer
Abschreibungen bewertet. Geringwertige Wirtschaftsgiiter bis zu einem Wert
von € 150,00 (netto) werden sofort erfolgswirksam im Aufwand erfasst. Dariiber
hinaus werden geringwertige Wirtschaftsgiiter bis zu einem Wert von € 1.000,00
in einem jahrlichen Sammelposten erfasst und iiber 5 Jahre einmal jéhrlich linear
abgeschrieben.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nennbetrag, vermindert um
erforderliche Abschreibungen und Wertberichtigungen, angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetrégen angesetzt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden im Vorjahr mit dem Teilwert der
Versorgungsverpflichtung bei einem unterstellten Rechnungszins von 4,5 % bilan-
ziert. Im Berichtsjahr erfolgte die Bewertung mittels des ratierlich degressiven
Anwartschaftsharwertverfahren unter Verwendung des durchschnittlichen Markt-
zins, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Dieser
betrdgt gemaR der Festsetzung der Bundesbank 5,15 %. Von dem Wahlrecht, die
aufgrund der Bewertungsénderung im Zusammenhang mit der Anwendung des HGB
n.F. erforderliche Zufiihrung zu der Riickstellung fiir Pensionsverpflichtungen auf
15 Jahre zu verteilen, wurde kein Gebrauch gemacht.

Altersvorsorgeverpflichtungen, deren Hohe sich nach dem beizulegender Zeitwert
von Wertpapieren des Anlagevermégens bzw. dem Zeitwert eines Riickdeckungs-
versicherungsanspruchs bestimmt, werden zum beizulegenden Zeitwert dieser
Wertpapiere bzw. dem Zeitwert des Riickdeckungsversicherungsanspruchs ange-
setzt, sofern dieser einen garantierten Mindestbetrag iibersteigt.

Die sonstigen Riickstellungen sind in der Hohe bemessen, die nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.
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III. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Fremdwéhrungsvolumina

Am Bilanzstichtag bestehen Vermdgensgegenstande in Fremdwéhrung in Héhe
von umgerechnet T€ 85.991 (Vorjahr T€ 26.353). Dabei handelt es sich vor allem
um Forderungen gegeniiber Kreditinstituten und Forderungen gegeniiber Kunden.
Verbindlichkeiten, die auf Fremdwahrung lauten, bestehen zu T€ 71.402 (Vorjahr
T€ 25.951). Hierbei handelt es sich um Marginverpflichtungen und um Kunden-
verbindlichkeiten.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute bestehen aus Bankguthaben in Héhe von
T€133.313 und aus sonstigen Forderungen in Hohe von T€ 723. Sie beinhalten keine
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen zu denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden belaufen sich auf insgesamt T€ 31.768 und beinhalten
Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe von € 1.716.064,71.

In der Gesamtposition sind in Hohe von € 5.035.201,11 Forderungen mit unbe-
stimmter Laufzeit enthalten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere belaufen
sich aufinsgesamt T€ 260.542 und beinhalten keine Forderungen an verbundene
Unternehmen. Von dem Bestand an Schuldverschreibungen und anderen fest-
verzinslichen Wertpapiere werden T€ 4.028 im Folgejahr fallig.

Risikoabschlag nach § 340e Abs. 3 HGB
Nach §340e Abs. 3 HGB sind Finanzinstrumente des Handelshestandes zum beizu-
legenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlages zu bewerten.

Ausgangspunkt fiir die Ermittlung des Risikoabschlags ist der Value-at-Risk (VaR).
Verbal formuliert wird unter dem Value-at-Risk der maximale prognostizierte
Verlust des betrachteten Portfolios zu einem Zeitpunkt bei einer festgelegten
Halteperiode verstanden, unter der Voraussetzung, dass die Wahrscheinlichkeit
eines Ereignisses, das zu einem groReren Verlust fiihren wiirde, kleiner als eine
vorgegebene kleine Wahrscheinlichkeit ist. Zur Ermittlung der Marktpreisrisiko
(VaR)-Werte verwendet Baader den Monte-Carlo-Simulations-Ansatz. Die Berech-
nung erfolgt im Front Office System DECIDE. Die unterstellte Haltedauer betrégt
10 Tage, bei einem Konfidenzniveau von 99 % werden bis zu 100 Beobachtungstage
beriicksichtigt.

Der Value at Risk wird zu jedem Monatsultimo fiir das gesamte Handelsbuch ermit-
telt und ins Verhaltnis zum gesamten Marktwert des Handelsbuchs gesetzt. Die so
berechnete Kennzahl stellt den Risikoabschlag dar, um den die stillen Reserven
des Handelsbuchs reduziert werden. Der absolute Betrag des Risikoabschlag zum
31.12.2010 betrug € 23.549,07.

Die Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand
wurden nicht gedndert.

Restlaufzeitengliederung
Fiir die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten gelten die
folgenden Restlaufzeiten: - TABELLE 6

Alle anderen Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind
tdglich fallig, es bestehen keine Positionen mit unbestimmter Laufzeit.

Aufgliederung der borsenfahigen Wertpapiere nach bérsennotierten und nicht
borsennotierten Wertpapieren: - TABELLE 7

Anlagevermdgen

GemdR dem Schreiben der BaFin vom 16.08.2005 hat die Bilanzierung von Software
beim Anwender auch fiir Banken unter der Position Inmaterielle Anlagewerte zu er-
folgen. Die BaFin nimmtin ihrem Schreiben Bezug auf die entsprechende Stellung-

nahme des Hauptfachausschusses des Institutes der Wirtschaftspriifer. In Uberein-
stimmung mit diesem Schreiben weist die Baader Bank AG seit dem 31.12.2005 ihre

EDV-Standard-Software unter den Immateriellen Anlagewerten aus.

Die aktivierten Geschaftswerte aus den verschmolzenen Gesellschaften DBM
Deutsche Borsenmakler GmbH und Baader Service Bank GmbH werden iiber 10 Jahre
linear abgeschrieben.

Aufgrund der tatsdchlichen Nutzungsdauern von in der Vergangenheit erworbenen
Geschaftswerten, hat sich gezeigt, dass die Zugrundelegung einer Nutzungsdauer

von 5 Jahren deutlich zu niedrig ist und deshalb die Annahme einer Nutzungsdauer
von iiber 5 Jahren angemessen ist.

Dieim Anlagengitter ausgewiesenen Grundstiicke und Gebaude werden samtlich
von der Bankim Rahmen ihrer eigenen Tatigkeit genutzt.

Es wurden keine selbstgeschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstande aktiviert.

TABELLE 6 RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG IN €

mehrals mehr als
bis 3 Monate 3 Monate bis 1 Jahr 1 Jahr bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre
Andere Forderungen an Kreditinstitute 500.000,00 2.269.941,41 0,00 8.000.000,00
Forderungen an Kunden 22.241.826,40 4.615.325,14 4.892.486,28 18.232,27

Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten mit

vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 22.323.269,81

509.729,61

3.057.310,29

6.924.512,80

Verbindlichkeiten ggii. Kunden mit

vereinbarte Laufzeit oder Kiindigungsfrist 0,00 19.296.887,77 93.130.000,00 90.000.000,00
TABELLE 7 BORSENFAHIGE WERTPAPIERE IN €

nicht mit dem Niederstwert

bérsenfdhig borsennotiert  nicht bdrsennotiert  bewertete borsenfihige Wertpapiere

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 267.541.658,33

246.724.670,07

20.816.988,26

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 693.167,60 0,00 693.167,60 -
Beteiligungen 102,26 1.206.236,75 4.921.978,23 -
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 13.833.258,79 -
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TABELLE 8 ANLAGENGITTER IN €

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Stand 01.01.2010 Zuginge Abginge Umbuchungen  Stand 31.12.2010
Immaterielle Anlagewerte
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 39.391.346,56 2.651.310,89 3.067.830,34 0,00 38.974.827,11
2. Geschéfts- und Firmenwerte 22.560.147,59 0,00 0,00 0,00 22.560.147,59
3. Geleistete Anzahlungen auf
Immaterielle Anlagewerte 295.698,73 4.556.723,94 334.669,00 0,00 4.517.753,67
62.247.192,88 7.208.034,83 3.402.499,34 0,00 66.052.728,37
Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 23.861.439,83 11.453,34 0,00 0,00 23.872.893,17
2. Betriebs- und Geschéftsausstattung 4.327.304,49 397.941,94 202.120,20 0,00 4.523.126,23
3. Geleistete Anzahlungen auf Sachanlagen
und Anlagen im Bau 0,00 774.048,89 0,00 0,00 774.048,89
28.188.744,32 1.183.444,17 202.120,20 0,00 29.170.068,29
Finanzanlagen
1. Beteiligungen 11.112.453,98 1,00 0,00 11.112.452,98
2. Anteile an verbundenen Unternehmen 15.101.531,93 0,00 0,00 0,00 15.101.531,93
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26.213.985,91 0,00 1,00 0,00 26.213.984,91
Aufgelaufene Abschreibungen Buchwerte
Stand 01.01.2010 Zugdnge Abgidnge Zuschreibungen Stand 31.12.2010 Stand 31.12.2010  Stand 31.12.2009
23.465.652,89 3.453.645,89 3.067.830,34 0,00 23.851.468,44 15.123.358,67 15.925.693,67
4.097.084,59 2.256.015,00 0,00 0,00 6.353.099,59 16.207.048,00 18.463.063,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.517.753,67 295.698,73
27.562.737,48 5.709.660,89 3.067.830,34 0,00 30.204.568,03 35.848.160,34 34.684.455,40
6.149.661,42 858.668,61 0,00 0,00 7.008.330,03 16.864.563,14 17.711.778,41
3.173.996,71 328.893,21 193.033,20 0,00 3.309.856,72 1.213.269,51 1.153.307,78
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 774.048,89 0,00
9.323.658,13 1.187.561,82 193.033,20 0,00 10.318.186,75 18.851.881,54 18.865.086,19
3.160.332,60 1.887.001,14 63.095,74 4.984.238,00 6.128.214,98 7.952.121,38
1.027.362,67 240.910,47 0,00 0,00 1.268.273,14 13.833.258,79 14.074.169,26
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.187.695,27 2.127.911,61 0,00 63.095,74 6.252.511,14 19.961.473,77 22.026.290,64
Die Entwicklung und Zusammensetzung des Anlagevermdgens zeigt das Aktive Rechnungsabgrenzung
Anlagengitter: = TABELLE 8 Die aktive Rechnungsabgrenzung betrifft in Héhe von T€ 43 die gem. § 250 Abs. 3
HGB auf der Aktivseite aufgenommenen Unterschiedsbetrage aus der Ausgabe von
Anteilsbesitz zwei Schuldscheindarlehen.
Der Anteilsbesitz wird unter Ziffer VIL. dargestellt.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Sonstige Vermdgensgegenstiande Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten dienen iiberwiegend zur
In den Sonstigen Vermdgensgegenstanden sind enthalten: = TABELLE 9 Finanzierung des Geschaftsgebdudes in UnterschleiBheim und zur Refinanzierung
des Wertpapierhandelsgeschéftes. Esbesteht eine Grundschuld in Hohe von
TABELLE 9 SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE IN € T€ 15.000 fiir das Darlehen zur Finanzierung des Geschaftsgebaudes. Es bestehen
weder Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen noch Unternehmen
2010

Korperschaftsteuerguthaben (abgezinst)
Forderungen aus Courtagen und Kursdifferenzen

9.570.144,62
1.253.417,84

Riickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen 16.593,00
Sonstige Forderungen 978.522,16
11.818.677,62

Die Sonstigen Vermdgensgegensténde enthalten keine Forderungen gegeniiber
Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates sowie gegeniiber verbundenen
Unternehmen.

zu denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Zum Bilanzstichtag bestanden tdglich fallige Kundeneinlagen in Hohe von
€177.055.389,38 und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden aus aufgenomme-
nen Schuldscheindarlehen und Termingeldern in Hohe von € 202.426.887,77.
In der Gesamtposition sind gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von
€101.205,40 Verbindlichkeiten enthalten, aber keine gegeniiber Unternehmen
zu denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.
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Sonstige Verbindlichkeiten
In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind enthalten: - TaBeLLE 10

TABELLE 10 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN IN €

2010

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 2.672.355,24
Steuerverbindlichkeiten 1.580.472,38
Ubrige Verbindlichkeiten 877.769,62
5.130.597,24

In den Verbindlichkeiten sind keine nennenswerten Posten gegeniiber Mitgliedern
des Vorstandes und des Aufsichtsrates enthalten. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen belaufen sich auf € 1.881,30

Pensionsriickstellungen

Die Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2010 betragen T€ 9.839 (zum 01.01.2010:
T€9.136) und werden nach dem oben beschriebenen Verfahren ermittelt. Zur
Riickdeckung der Verpflichtungen stehen Bankkonten, Wertpapierdepots sowie
Riickdeckungsversicherungen zur Verfiigung. Fiir das Geschaftsjahr 2010 wurde ein
Zinsaufwand von T€ 504 gebucht. Den versicherungsmathematischen Berechnun-
gen liegen folgende Parameter zugrunde: = TABELLE 11

TABELLE 11 VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE BERECHNUNGEN

31.12.2010 01.01.2010
Rechnungszins 5,15% 5,25%
Gehaltsentwicklung 0,0% bzw. 3,0% 0,0% bzw. 3,0%
Rentenanpassung 2,0% 2,0%

Als Rechnungsgrundlagen wurden dariiber hinaus sowohl fiir die Handels- als
auch fiir die Steuerbilanz zum 31.12.2010 die Klaus Heubeck ,,Richttafeln” 2005G
verwendet.

Deckungsvermdgen
—> TABELLE 12

TABELLE 12 DECKUNGSVERMOGEN IN T€

31.12.2010 01.01.2010
Anschaffungskosten 11.994 13.388
Beizulegender Zeitwert 12.190 13.288
Verrechnete Schulden 9.190 8.590

Die als Deckungsvermdgen qualifizierenden Bankguthaben, die Riickdeckungsver-
sicherungen sowie die Wertpapierdepots werden mit der Pensionsverpflichtung
saldiert. Des Weiteren wird auf der Aktivseite ein Unterschiedsbetrag aus Vermo-
gensverrechnung in Hohe von € 2.999.507,09 ausgewiesen. Dies fiihrt im Saldo zu
einem Bilanzausweis der Pensionsriickstellungen von € 648.962,47.

Andere Riickstellungen
Die anderen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Riickstellungen fiir
Personalaufwendungen sowie fiir Rechts- und Beratungskosten.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

GemdR § 340e Abs. 4 HGB haben Kreditinstitute und Finanzdienstleister einen
Sonderposten ,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken“ (gem. § 340g HGB) zu bilden.
Dem Sonderposten sind jahrlich 10 % des aus dem Handelsbestand erzielten
Nettoertrags zuzufiihren, um den aus der Zeitwertbewertung resultierenden Wert-
anderungsrisiken Rechnung zu tragen. Der Sonderposten ist jéhrlich solange mit
mindestens 10 % des aus dem Handelsbestand erzielten Nettoertrages zu dotieren
bis mindestens 50 % des Durchschnitts der letzten 5 vor dem Berechnungsstichtag
erzielten jahrlichen Nettoertrédge aus dem Handelsbestand erreicht sind (Mindest-
bestand). Dariiber hinaus darf dem Fonds freiwillig mehr zugefiihrt werden.

Die Baader Bank AG hat den Sonderposten zum 31.12.2010 mit einem Betrag von
€36.000.000,00 dotiert.

Das Gesetz schreibt nicht vor, in welchem Posten der GuV die Zufiihrung zum
Sonderposten zu erfassen ist. Es kommt sowohl der Posten ,Nettoertrag des Han-
delsbestands“als auch der Posten in Betracht, in dem die Zufiihrungen zum Fonds
fiir allgemeine Bankrisikeni.S.d. § 3409 HGB auszuweisen sind.

Der Fonds dient gegebenenfalls dazu angefallenen Nettoaufwand des Handels-
bestandes auszugleichen. Da aber das Geschaftsmodell der Baader Bank AG es sehr
unwahrscheinlich erscheinen lésst, ein negatives Handelsergebnis zu erzielen, hat
sich die Baader Bank AG dafiir entschieden die Zufiihrung nicht im Handelsergebnis
sondern in dem gesonderten Posten Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bank-
risiken auszuweisen.

Handelsbestand

Der aktive Handelshestand betrdgtinsgesamt T€ 96.756, darin enthalten sind

T€ 42.509 Forderungen, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, T€ 54.163 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie
derivative Finanzinstrumente in Hohe von T€ 84.

Der passive Handelsbestand besteht aus Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 2.938.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2010 hilt die Baader Bank AG derivative Finanzinstru-
mente der Kategorie aktien-/indexbezogene Geschéfte im Bestand. Bei diesen
Geschaften handelt es sich um Futures.

Allgemein entspricht der beizulegende Zeitwert grundsatzlich dem Marktwert.

Ist zum Bilanzstichtag kein Marktwert feststellbar, leitet sich der Zeitwert mittels
des Black-Scholes-Modells aus den Marktwerten der einzelnen Bestandteile des
Derivates ab. Zum Bilanzstichtag gab es keine derivativen Finanzinstrumente, die
nicht mit dem Zeitwert bewertet wurden.

Es wurden im Geschaftsjahr 2010 keine Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB
gebildet. - TABELLE 13

TABELLE 13 HANDELSBESTAND IN €

der Wertdnderung des

Bezeich- Markt-  Anzahl
Portfolio nung Kategorie Filligkeit preis Kontrakte Marktwert Buchwert Risikofaktoren Zahlungsstrome
Zahlungsstrom-
schwankungen ergeben - tdglich:
sich hauptséchlich aus Differenzenausgleich

-am ersten Borsentag

Aktien- Indexes Euro Stoxx 50 nach dem Schlussab-
index- (10 Euro pro Indexpunkt), rechnungstag Erfiillung
Future Euro  Future zusdtzlich besteht ein durch Barausgleich
Eurex FB  Stoxx der Eurex  18.03.2011 2.794,00 -85 -2.374.900,00 -2.411.270,25 Zinsrisiko. (Cash Settlement)
Zahlungsstrom- - taglich:
schwankungen ergeben Differenzenausgleich
sich hauptsachlich aus - am ersten Borsentag
Aktien- der Wertdnderung des nach dem Schlussab-
index- Indexes DAX (12,50 Euro  rechnungstag Erfiillung
Future pro Indexpunkt), zusdtz-  durch Barausgleich
Eurex FB  Future DAX der Eurex 18.03.2011 6.927,00 -18 -3.117.150,00  -3.166.340,10 lich besteht ein Zinsrisiko. (Cash Settlement)
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Anteile an Investmentfonds

Angaben zu Anteilen oder Anlageaktien an inlandischen Investmentvermégen im
Sinn des § 1 des Investmentgesetzes oder vergleichbaren ausldndischen Invest-
mentanteilen im Sinn des § 2 Abs. 9 des Investmentgesetzes von mehr als 10 %:
—> TABELLE 14

Latente Steuern

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Wertunterschiede zwischen Han-
dels- und Steuerrecht beim Ansatz von Verlustvortragen, steuerlichen Geschafts-
werten, Deckungsvermdgen, aktivierten Skontren, der Pensionsriickstellungen,
Drohverlustriickstellungen sowie bei der Abzinsung von anderen Riickstellungen.
Der angewandte Steuersatz betrdgt 28,81%. Der entstandene Aktiviiberhang wird
in Ausiibung des Wahlrechts des § 274 Abs. 1 HGB nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Eigenkapital

GEZEICHNETES KAPITAL UND KAPITALRUCKLAGE

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am 31.12.201@ in Hohe von
€45.908.682,00 aus 45.908.682 Stiick Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien).

Die Beschliisse vom 10.07.2002 iiber das genehmigte Kapital I und das genehmigte
Kapital IT wurden von der Hauptversammlung am 26.06.2007 aufgehoben. Es wurde
ein neues genehmigtes Kapital 2007 geschaffen. Danach wurde der Vorstand er-
mdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 25.06.2012 mit Zustimmung
des Aufsichtsrates durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu € 22.954.341,00 zu erhdhen. Den
Aktiondren ist grundsdtzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Mit Zustimmung des
Aufsichtsrats kann jedoch der Vorstand a) Spitzenbetrége von dem Bezugsrecht
ausnehmen; b) das Bezugsrecht der Aktionare ausschlieRen, um die neuen Aktien
gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Borsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG), wobei
der Bezugsrechtsausschluss nur Aktien erfassen darf, deren rechnerischer Wert
10% des Grundkapitals nicht iibersteigt; c) das Bezugsrecht der Aktionare aus-
schlieRen, um die Aktien gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Vermdgensgegen-
stdnden - auch durch Aktientausch - sowie bei Unternehmenszusammenschliissen
auszugeben (Genehmigtes Kapital 2007).

In der Hauptversammlung vom 19.07.2006 war eine bedingte Kapitalerhohung um
bis zu nominal € 1.200.000,00 beschlossen worden. Die bedingte Kapitalerhéhung
wird nur durch Ausgabe von bis zu 1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe
und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Optionsrechten, die im Rahmen
des Aktienoptionsplanes 1999 der Baader Bank AG aufgrund der am 18.06.1999
erteilten Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionsrechten Gebrauch
machen (Bedingtes Kapital 1999).

In der Hauptversammlung vom 19.07.2006 war eine weitere bedingte Kapitaler-
hohung um bis zu € 600.000,00 beschlossen worden. Die bedingte Kapitalerhohung
wird nur durch Ausgabe von bis zu 600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe
und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Optionen, die im Rahmen des
Aktienoptionsplans 2004 der Baader Bank AG aufgrund der am 14.07.2004 erteilten
Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionen Gebrauch machen (Beding-
tes Kapital 2004).

Das Grundkapital ist weiterhin durch Beschluss der Hauptversammlung vom
26.06.2007 um bis zu nominal € 1.600.000,00 bedingt erhoht. Die bedingte Kapital-
erhéhung wird nur durch Ausgabe von bis zu 1.600.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres
ihrer Ausgabe und nurinsoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Optionen, die

im Rahmen des Aktienoptionsplans 2006 der Baader Bank AG aufgrund der am
19.07.2006 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Optionen
Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2007).

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26.06.2007 wurde das Kapital der
Gesellschaft wurde auf bis zu € 10.000.000,00 bedingt erhéht durch Ausgabe von
bis zu 10.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (bedingtes Ka-
pital 2005). Das bedingte Kapital dient der Gewéhrung von Rechten an die Inhaber
bzw. Gldubiger von Wandelschuldverschreibungen und/oder aus Optionsscheinen
aus Teilschuldverschreibungen, die geméR Beschluss der Hauptversammlung vom
29.06.2005 und vom 26.06.2007 bis zum 25.06.2012 von der Baader Bank AG oder
durch eine Gesellschaft begeben werden, an der die Baader Bank AG unmittelbar
oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt

zu dem jeweils festzulegenden Wandel- bzw. Optionspreis. Die bedingte Kapital-
erhdhung ist nurinsoweit durchzufiihren, wie von diesen Rechten Gebrauch
gemacht wird. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, in
dem sie durch Ausiibung von Wandel- bzw. Optionsrechten entstehen, am Gewinn
teil. Der Vorstand wir ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapital-
erhéhung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

Der Aufsichtsratist ermdchtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapitals anzupassen.

TABELLE 14 ANTEILE AN INVESTMENTFONDS IN €

Aus-
WKN Instrument Kategorie Anlageziele schiittung  Volumen Buchkurs Marktpreis Marktwert Buchwert
SHERPA ABSOLUTE  richtlinien-konformes eine auf europdische
A0Q8HC  RETURN Sondervermdgen gem. Indizes und Aktien
AMI INHABER- 88 46 InvG ff; Publi- basierende Long Short
ANTEILE P(A) kumsfonds Equity Strategie keine 340 97,0884 96,06 32.660,40 33.010,06
SHERPA ABSOLUTE  richtlinien-konformes eine auf europdische
A0Q8HC  RETURN Sondervermdgen gem. Indizes und Aktien
AMIINHABER- §8 46 InvG ff; Publi- basierende Long Short
ANTEILE P(A) kumsfonds Equity Strategie keine 6.060 97,9631 96,06  582.123,60  593.656,35
SHERPA ABSOLUTE  richtlinien-konformes eine auf europdische
A@Q8HC  RETURN Sondervermdgen gem. Indizes und Aktien
AMIINHABER- §8 46 InvG ff; Publi- basierende Long Short
ANTEILE P(A) kumsfonds Equity Strategie keine 33.600 100,476 96,06 3.227.616,00 3.376.008,50
CONQUEST investiert schwer-
AOHGZ3  BEHAV. FIN. richtlinien-konformes  punktmé@Rigin Large-
AKT. AMIINHABER- Sondervermdgen gem. und Mid Caps aus der
ANTEILE P §8 46 InvG ff Eurozone keine 200.000 9,958 9,89 1.978.000,00 1.991.599,88
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Durch Beschluss der Hauptversammlung am 29.06.2010 wurden die Beschliisse
gem. §71 Abs. 1Nr. 7 und Nr. 8 AktG vom 03.07.2009 aufgehoben und die Erméchti-
gungen gem. § 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG bis zum 28.06.2015 wie folgt erteilt:

a) Zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen, die den durch-
schnittlichen Schlusskurs der Aktie im Prasenzhandel an der Frankfurter Wertpa-
pierborse an den jeweils drei vorangehenden Borsentagen nicht um mehrals 10 %
iibersteigen oder unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen. Dabei darf der Be-
stand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien fiinf vom Hundert des Grundkapitals
der Gesellschaft nicht tibersteigen

b) Die Gesellschaft wird gemaR §71 Abs. 1 Nr. 8 AktG dazu ermdchtigt, Aktien
der Gesellschaft zu erwerben, insbesondere um sie Dritten im Rahmen des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder
Vermdgensgegenstanden - auch durch Aktientausch - sowie bei Unternehmens-
zusammenschliissen anbieten zu kdnnen

c) Aktien den Berechtigten aus den Aktienoptionsplanen 1999, 2004 und 2006
der Baader Bank AG gemaR den Erméchtigungen der Hauptversammlungen vom
18.06.1999, 14.07.2004 und 19.07.2006 zum Bezug anzubieten oder sie einzuziehen

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am
Grundkapital von insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschréankt. Die Ermachti-
gung kann ganz oder in Teilbetrégen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines
oder mehrerer der genannten Zwecke ausgeiibt werden. Die Erméchtigung gilt bis
zum 28.06.2015. Der Erwerb erfolgt {iber die Borse. Der von der Baader Bank AG
gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittelwert der Schlusskurse fiir die Stiick-
aktien der Baader Bank AG im Prasenzhandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse
wahrend der letzten fiinf Handelstage vor dem Erwerb der Aktien (chne Erwerbs-
nebenkosten) um nicht mehr als 5% iiberschreiten. Der Vorstand wird ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Baader Bank AG, die aufgrund dieser
Erméchtigung erworben werden, Dritten beim Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder Vermdgensgegenstanden - auch
durch Aktientausch - sowie bei Unternehmenszusammenschliissen anzubieten. Der
Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Ge-
sellschaft, die aufgrund dieser Ermdchtigung erworben wurden, im Rahmen der von
der Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptionsplane 1999, 2004 und 2006
Inhabern von Optionen zum Erwerb anzubieten. Das Bezugsrecht der Aktionare auf
diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemdl den
vorstehend genannten Erméchtigungen verwandt werden. Der Vorstand wird wei-
terhin ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Baader Bank
AG einzuziehen, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden, ohne dass die
Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses
bedarf. Die Ermdchtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgeiibt werden.

Zum Bilanzstichtag wurden 519.164 Stiick eigene Aktien gehalten.

Gewinnriicklagen

Aus dem Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2009 wurde mit Beschluss der Haupt-
versammlung vom 29.06.2010 im Geschéftsjahr 2010 ein Betrag in Hohe von
€12.000.000,00 in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt. Es wurden Wertan-
sdtze entsprechend des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetztes angepasst und
€1.386.648,27 in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt. Aufgrund der Neu-
fassung des § 272 HGB ist nach dem Erwerb eigener Anteile ein aktivischer Ausweis
der erworbenen Anteile mit korrespondierendem Ausweis einer Riicklage fiir eigene
Anteile nicht mehr zuldssig. Nach neuem Recht wird nunin den Gewinnriicklagen
das Agio sowie der Verlust aus Eigenen Aktien reduziert (T€ 935). Zusatzlich
wurden mit Beschluss vom 31.12.2010 die Gewinnriicklagen um € 38.200.000,00
aufgeldst um den Bilanzverlust des Geschaftsjahres 2010 auszugleichen, der durch
die Dotierung des Sonderpostens ,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken“ sowie einer
Vorsorgereserve fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340f HGB entstanden ist.

Bilanzgewinn

Laut Gewinnverwendungsbeschluss vom 09.02.2011 wird der Vorstand der Haupt-
versammlung vorschlagen aus dem Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2010 in Hohe
von €5.571.814,66 eine Dividende von 0,12 € pro Stiickaktie auszuschiitten und
den verbleibenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Eigene Aktien

Im Berichtsjahr wurden 10.600 Stiick eigene Aktien von Berechtigten der Aktien-
optionspldne der Baader Bank AG bezogen. Es wurden im Berichtszeitraum keine
eigenen Aktien erworben. Der Bestand an eigenen Aktien entspricht ca. 1% des
Grundkapitals. Der auf sie entfallende Betrag des Grundkapitals betrdgt € 519.164.

Im Geschaftsjahr wurden durch einen Aktionar weder fiir Rechnung der Baader Bank
AG noch fiir ein abhdngiges oder im Mehrheitsbesitzes der Gesellschaft stehenden
Unternehmen Aktien erworben. —> TABELLE 15

TABELLE 15 EIGENE AKTIEN

Durch- Durch-
Bestand Zugdnge  schnittl. Abginge schnittl.  Bestand
01.01.2010  (Anzahl)  Kursin€ (Anzahl) Kursin€ 31.12.2010
529.764 0 0,00 10.600 2,7916 519.164

Der Erwerb von eigenen Aktien erfolgte zu dem Zweck, diese Aktien den Berechtig-
ten aus den Aktienoptionsplanen 1999, 2004 und 2006 der Baader Bank AG gemaR
der Ermdchtigungen der Hauptversammlungen vom 18.06.1999, 14.07.2004 und
19.07.2006 zum Bezug anzubieten oder sie einzuziehen.

Eventualverbindlichkeiten
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten zum Jahresende.

Andere Verpflichtungen

Des Weiteren bestehen offene Kreditzusagen an Kunden in Hohe von
€1.914.118,22. In dieser Position sind Kreditzusagen in Héhe von T€ 300 gegen-
tiber dem Vorstand enthalten, die nichtin Anspruch genommen wurden. Die Verzin-
sung erfolgt mit 5% p.a.
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IV. NICHT IN DER BILANZ ENTHALTENE GESCHAFTE

Angaben nach §285 Nr. 3 HGB

Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertrégen fiir Biirordume und Pkw-
Stellpldtze in Hohe von insgesamt € 7.830.294,28 mit Restlaufzeiten zwischen

3 und 121 Monaten.

Daneben bestehen Verpflichtungen aus Kraftfahrzeugleasingvertragen sowie
Leasingvertrdgen iiber Gegenstdnde der Betriebs- und Geschaftsausstattung in
Hohe von € 3.428.665,46 mit Restlaufzeiten zwischen 4 und 47 Monaten.

Wesentlicher Zweck und angestrebter Vorteil dieser Geschafte war die liquiditats-
schonende Refinanzierung von Anschaffungen. Wesentliche Risiken aus den nicht
in der Bilanz enthaltenen Geschaften, welche sich auf die Liquiditat bzw. auf die
Fahigkeit der Baader Bank AG, in einem absehbaren Zeitraum die vorhandenen
Verpflichtungen erfiillen zu kénnen, negativ auswirken, sind nicht erkennbar.

Gegeniiber den Tochterunternehmen bestehen finanzielle Forderungen aus Vertré-
gen {iber das Outsourcing von Unternehmensfunktionen in Héhe von insgesamt
€332.596 mit einer Restlaufzeit von 12 Monaten und aus Beratungsvereinbarungen
in Hohe von € 61.590,00 mit einer Restlaufzeit von 12 Monaten.

Diese Funktionen dienen der konzerninternen Optimierung und konzerneinheit-
lichen Leitung und konnen von der Baader Bank AG erheblich giinstiger dargestellt
werden, als wenn die Gesellschaften diese selbst organisieren wiirde.

Operating-Leasing Vertrdge schonen grundsatzlich die Kapitaldecke und erhéhen
die finanzielle Flexibilitat.

Risiken bestehen bei derzeitiger Art und dem Umfang der Geschafte nicht.
Angaben nach §285 Nr. 3a HGB

Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten
sind und nicht nach §§ 251 oder 285 Nr. 3 HGB anzugeben sind, bestehen nicht.

V. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Zinsertrdge und -aufwendungen

Das Zinsergebnis in Hohe von T€ 4.781 resultiert vor allem aus den laufenden Konten
und Zinsertragen aus dem Kundengeschéaft in Hohe von T€ 982 sowie Ertragen aus
dem Handelsbestand in Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren in Héhe von T€ 11.542 und den dazugehdrigen Zinsaufwendungen in
Hohe von T€ 7.744.

Provisionsertréige

Die Provisionsertrdge resultieren aus Courtageertragen (T€ 12.160), Provisions-
erlosen und Ertrdgen aus Kapitalmarktangelegenheiten (T€ 25.286) sowie aus
Kommissionsertragen (T€ 2.357).

Ertrag und Aufwand des Handelsbestandes
Diese Positionen enthalten das Handels-, das Kursdifferenzen- sowie das Bewer-
tungsergebnis. Der Ertrag aus Handelsbestand betragt insgesamt T€ 88.946 und
der Aufwand des Handelsbestandes T€ 26.319.

Sonstige betriebliche Ertrdge

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus Sach-
beziigen (Firmenwagen) (T€ 318), Mietertrage (T€ 70), Ertrage aus Outsourcing fiir
Tochtergesellschaften (T€ 469), periodenfremde Ertrége (T€ 466) und Ertrdge aus
der Auflosung von Riickstellungen (T€ 908).

Die periodenfremden Ertrage betreffen vor allem Auflosungen von Verbindlichkei-
ten, Aktivierungen von Vermdgensgegenstanden sowie Ertrdge, die dem Provisi-
onsergebnis zuzurechnen sind.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen

In den Abschreibungen sind keine auRerplanméRige Abschreibungen enthalten.
Fiir die Aufteilung wird auf den Anlagespiegel verwiesen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten vor allem periodenfremde
Aufwendungen (T€ 261) sowie sonstige betriebliche Aufwendungen (T€ 237).

Die periodenfremden Aufwendungen betreffen vor allem Aufwendungen, die dem
Provisionsergebnis zuzurechnen sind.

Ertrdge aus der Gewinnabfiihrung

Die Baader Bank AG hat mit der N.M. Fleischhacker AG, an der die Baader Bank AG
100% der Anteile halt, zum 01.01.2009 einen Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag geschlossen. Der abzufiihrende erwirtschaftete Gewinn der N.M.
Fleischhacker AG betrdgt fiir das Geschéftsjahr 2010 € 1.572.308,18.

AuBerordentliche Ertrige und Aufwendungen
Die auRerordentlichen Ertrége stehen im Zusammenhang mit der Anpassung von
Wertansatzen in Folge der Einfiihrung des BilMoG und betragen T€ 6.598.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Dieim Geschéftsjahr 2010 ausgewiesenen Steuern beinhalten die Ertragsteuern
fiir das abgelaufene Geschaftsjahrin Hohe von € 1.303.477,03, Steuererstattungen
und Steuernachzahlungen von saldiert € 369.773,26 sowie Ertrdge aus der Aufzin-
sung des Korperschaftsteuerguthabens von € 491.095,34. Die sich daraus erge-
bende Steuer vom Einkommen und vom Ertrag belduft sich auf € 442.608,43.

Auf das AuRerordentliche Ergebnis entfallen € 683.846,69 Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag.

VI. ERGANZENDE ANGABEN

Mehrheitsbeteiligung

Die Baader Beteiligungs GmbH, UnterschleiRheim, hélt an der Baader Bank Aktien-
gesellschaft eine Mehrheitsbeteiligung gemaR § 16 Abs. 1 AktG. Eine Mitteilung
gemal § 20 Abs. 4 AktG liegt vor.

Mitarbeiter
Im Geschdftsjahr 2010 wurden durchschnittlich 332 (Vorjahr 310) Angestellte
beschiftigt.

Grundziige der Vergiitungssysteme der Baader Bank AG

Das Vergiitungssystem der Baader Bank AG unterscheidet im Wesentlichen folgende
Entgelt-Modelle: (a) Vergiitung der Vorstande, (b) Vergiitung fiir Mitarbeiter der
Verwaltung und (c) Vergiitung fiir Mitarbeiter der Profit-Center.

Es gilt das Prinzip, dass in der Aufbauorganisation die einzelnen Organisations-
einheiten entweder als Verwaltungseinheit oder Profitcenter definiert sind. Alle
Mitarbeiter einer so definierten Organisationseinheit werden entsprechend einem
der o.g. Vergiitungsmodelle zugeordnet.

a) Vergiitung der Vorstdnde

Fiir die Festlegung der Vorstandsvergiitung der Baader Bank AG ist der Aufsichtsrat
zustédndig. Die Festlegung der Vergiitung orientiert sich an der GroRe und Tétig-
keit des Unternehmens, seiner finanziellen und wirtschaftlichen Lage sowie an

der Hohe und Struktur der Vorstandsvergiitung bei vergleichbaren Unternehmen.
Zusdtzlich werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweiligen Vorstandsmitglieds
beriicksichtigt.

Die Vergiitung des Vorstands ist leistungsorientiert und setzt sich aus drei Kom-
ponenten zusammen: einer festen erfolgsunabhangigen Vergiitung (Gehalt), einer
erfolgshezogenen Vergiitung (Tantieme) sowie einer Versorgungszusage (fiir zwei
Vorstandsmitglieder).

Die Héhe der Tantieme orientiert sich am Ergebnis der gewGhnlichen Geschafts-
tatigkeit des Konzerns. Die Auszahlung erfolgt nach der Genehmigung des
Jahresergebnisses durch die Hauptversammlung. Neben der Tantieme besteht
die Mdglichkeit, einzelnen Vorstandsmitgliedern fiir besondere Leistungen einen
Sonderbonus zu gewahren.

Fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhiltnisses enthalten die Vor-
standsvertrage keine ausdriickliche Abfindungszusage. Fiir den Fall eines ,,change
of control” besteht kein Recht auf Kiindigung des Anstellungsvertrages durch das
einzelne Vorstandsmitglied und entsprechend auch kein Abfindungsanspruch.

23



TABELLE 16 BEZUGE DES VORSTANDS IN €

Erfolgshbezogene Komponenten mit 2010
Erfolgsunabhingige Vergiitung Vergiitung langfristiger Anreizwirkung Gesamt

Gehalt Sonstiges* Tantieme Aktienoptionen
1.494.752,00 88.670,42 909.200,00 0,00 2.492.622,42

1 InderSpalte ,Sonstiges”aufgefiihrte Vergiitungsbestandteile umfassen grundsdtzlich geldwerte Vorteile aus der Bereitstellung von Dienstwagen,
Beitrage zu Versicherungen sowie die Einnahme von subventionierten Mittagessen im Betriebsrestaurant

Fiir das Geschaftsjahr 2010 ergaben sich fiir die Mitglieder des Vorstands folgende
Gesamtbeziige: —> TABELLE 16

Die Pensionsriickstellungen fiir aktive Vorstandsmitglieder belaufen sich auf
€6.857.769,59 (Vorjahr: T€ 7.329).

An den Vorstand wurden im Geschéftsjahr 2010 keine Aktienoptionen ausgegeben.

Nach § 15a WpHG sind Kaufe und Verkdufe in Baader-Aktien durch Mitglieder des
Vorstands mitteilungs- und veréffentlichungspflichtig. Die Gesellschaft veroffent-
licht diese Transaktionen auf ihrer Internetseite. Im Geschaftsjahr wurden weder
Kaufe noch Verkdufe gemeldet.

b) Vergiitungsmodell fiir Mitarbeiter der Verwaltung

Bei der Baader Bank AG sehen neben der monatlichen Festvergiitung samtliche
unbefristete Arbeitsvertrédge fiir diese Arbeitnehmergruppe eine vertraglich
garantierte Tantieme als variablen Vergiitungsbestandteil vor, deren Bemessungs-
grundlage das Konzernergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit darstellt.

Weiterhin kdnnen durch Vorstandsbeschluss zusdtzliche Sonderzahlungen an die
Mitarbeiter der Verwaltungseinheiten zur Auszahlung kommen. Die Hohe der
Sonderzahlung fiir den einzelnen Mitarbeiter erfolgtim Rahmen einer Leistungs-
beurteilung durch den Vorgesetzten.

Nicht operativ tatige Mitarbeiter (Verwaltungsmitarbeiter) der Tochterunter-
nehmen erhalten keine vertraglich vereinbarten Tantiemen. Die Vertrdge sehen
lediglich die Méglichkeit der Zahlung eines leistungsabhadngigen Bonus vor.

c) Vergiitungsmodell fiir Mitarbeiter der Profitcenter
Aufbauorganisatorisch werden die operativen Bereiche der Baader-Gruppe als
Profitcenter gefiihrt, fiir die ein eigener Periodenerfolg ermittelt wird.

Neben einer angemessenen Grundvergiitung erhalten die Profitcenter-Mitarbeiter
regelmdRig eine erfolgsabhdngige Pramie als Beteiligung am Periodenerfolg des
Profitcenters.

Zur Ermittlung der Bemessungsgrundlage fiir die Pramie werden dem Brutto-
ergebnis die direkt zuordenbaren Aufwendungen gegeniiberstellt.

Es gilt der Grundsatz, dass nur realisierte Ertrage in die Bemessungsgrundlage
einflieRen. Andererseits erfolgt dariiber hinaus aus Griinden der Risikovorsorge
eine Beriicksichtigung von unrealisierten Verlusten des jeweiligen Profitcenters.
Vom operativen Ergebnis werden ggf. vorhandene Verlustvortrage verrechnet.

Ein vom Vorstand definierter Prozentsatz des ermittelten positiven Deckungsbei-
trages wird als variable Vergiitung an die Mitarbeiter des jeweiligen Profitcenters
ausgeschiittet.

Fiir das Geschaftsjahr 2010 ergaben sich fiir die Mitarbeiter der Verwaltung und der
Profitcenter folgende Gesamtbeziige: = TABELLE 17

TABELLE 17 GESAMTBEZUGE MITARBEITER DER VERWALTUNG UND DER PROFITCENTER IN €

Variable 2010
Festvergiitung Vergiitung Gesamt
Mitarbeiter der
Verwaltung 9.271.788,90 1.056.036,63 10.327.825,53
Mitarbeiter der
Profitcenter 11.308.653,29  13.940.571,19  25.249.224,48

Die Baader Bank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Beteiligungs GmbH,
UnterschleiBheim. Im abgelaufenen Geschéftsjahr kam es zu keinen Geschaften
zwischen den beiden Gesellschaften. Die Anteile von Herrn Uto Baader an der
Baader Bank AG werden iiber die Baader Inmobilienverwaltungs GmbH & Co. KG
(2.492.788 Stiick) und die Baader Beteiligungs GmbH (28.104.000 Stiick) gehalten.
Dariiber hinaus halt Herr Uto Baader Stiick 137.512 Aktien im Privatbesitz. Ins-
gesamt entsprechen die Anteile von Herrn Uto Baader 66,95 % des Gezeichneten
Kapitals der Baader Bank AG. Dariiber hinaus besitzt kein Vorstandsmitglied am
31.12.2010 mehr als 1% am Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2010
hielten die Mitglieder des Vorstands insgesamt Stiick 31.026.218 Aktien der Baader
Bank AG.

Vergiitung des Aufsichtsrats
Fiir das Geschaftsjahr 2010 ergaben sich fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats
folgende Gesamtbeziige: = TABELLE 18

TABELLE 18 GESAMTBEZUGE DER MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS IN €

Fester Variabler 2010
Vergiitungsbestandteil Vergiitungsbestandteil Gesamt
178.500,00 171.790,05 350.290,05

Die Arbeitnehmervertreterim Aufsichtsrat erhielten als Arbeitnehmer der Gesell-
schaftim Geschéftsjahr 2010 keine Aktienoptionen.

Nach § 15a WpHG sind Kaufe und Verkdufe in Baader-Aktien durch Mitglieder des
Aufsichtsrates mitteilungs- und verdffentlichungspflichtig. Die Gesellschaft ver-
offentlicht diese Transaktionen aufihrer Internetseite. Im Geschéftsjahr wurden
weder Kdufe noch Verkaufe gemeldet.

Kein Aufsichtsratsmitglied besitzt am 31.12.2010 mehr als 1% am Grundkapital der
Baader Bank AG. Zum 31.12.2010 hielten die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt
Stiick 10.589 Aktien der Baader Bank AG.

Honorare des Abschlusspriifers

GemdR § 285 Nr. 17 HGB entfillt diese Angabe, soweit die Angaben in einem das Un-
ternehmen einbeziehenden Konzernabschluss enthalten sind. Die Baader Bank AG
als Muttergesellschaft erstellt einen zusatzlichen Konzernabschluss. Dort werden
die geforderten Angaben zu den Honoraren der Abschlusspriifer gemacht.
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Organe
Vorstand

Herr Uto Baader, Miinchen (Vorsitzender)

- Vorsitzender des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleiheim

- Geschaftsfiihrer der Baader Beteiligungs GmbH, UnterschleiBheim

- Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG,
UnterschleilRheim (bis 07.07.2010)

- Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerischen Bérse AG, Miinchen

- Vorsitzender des Borsenrates der Borse Miinchen, Miinchen

- Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Motor Works PVT Ltd.,
Ahmedabad, Indien (bis 31.12.2010)

- Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Infrastructure PVT Ltd.,
Ahmedabad, Indien

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der STEICO AG, Miinchen

- Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates der Gulf Baader
Capital Markets S.A.0.C., Muscat, Oman

- Mitglied des Aufsichtsrates der Corona Equity Partner AG, Miinchen
(seit 11.01.2010)

Herr Dieter Brichmann, Penzberg

- Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, UnterschleiRheim

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Management AG, UnterschleiBheim

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader & Heins Capital Management AG,
UnterschleiRheim

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Conservative Concept Portfolio Management
AG, Bad Homburg

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der direcct AG, Unterschleifheim

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der N.M. Fleischhacker AG, Frankfurta.M.

Herr Stefan Hock, Miinchen
- Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, UnterschleiBheim (bis 30.04.2010)
- Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, UnterschleiRBheim

(bis 07.07.2010)

Herr Dieter Silmen, Baldham

- Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, UnterschleiRheim

- Mitglied des Bérsenrates der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbdrse,
Stuttgart

- Mitglied des Borsenrates der Bérse Berlin, Berlin

- Mitglied des Skontrofiihrerausschusses der Borse Miinchen, Miinchen

- Mitglied des Aufsichtsrates der N.M. Fleischhacker AG, Frankfurta.M.

- Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, UnterschleiBheim
(seit 07.07.2010)

Herr Nico Baader, Grifelfing

- Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, UnterschleiBheim

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der direcct AG,
UnterschleiBheim

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader & Heins Capital
Management AG, UnterschleiRheim

- Mitglied des Aufsichtsrates der Conservative Concept Portfolio Management AG,
Bad Homburg

- Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Motor Works PVT Ltd.,
Ahmedabad, Indien (bis 31.12.2010)

- Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Infrastructure PVT Ltd.,
Ahmedabad, Indien (bis 31.12.2010)

- Mitglied des Verwaltungsrates der Gulf Baader Capital Markets S.A.0.C.,
Muscat, Oman

Aufsichtsrat

Herr Dr. Horst Schiessl, Miinchen (Vorsitzender)
Alter: 68 Jahre

Beruf: Rechtsanwalt

Im AR seit: 26.02.1999

Herr Dr. Christoph Niemann, Meerbusch (Stellvertretender Vorsitzender)
Alter: 73 Jahre

Beruf: Bankier

Im AR seit: 10.07.2002

Herr Karl-Ludwig Kamprath, Miinchen

Alter: 67 Jahre

Beruf: Vorstandsvorsitzender der Kreissparkasse Miinchen-Starnberg i.R.
Im AR seit: 03.07.2009

Herr Helmut Schreyer, Miinchen
Alter: 68 Jahre

Beruf: Bankier

Im AR seit: 14.07.2004

Frau Theresia Weber, Emmering

Alter: 58 Jahre

Beruf: Bankangestellte

Im AR seit: 26.06.2008 (Arbeitnehmervertreter)

Herr Jan Vrbsky, Frankfurt

Alter: 41 Jahre

Beruf: Bankangestellter

Im AR seit: 26.06.2008 (Arbeitnehmervertreter)
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TABELLE 19 ANTEILSBESITZ DERAGIN €

Anteil in%  Letzter Zwischen-/ Eigenkapital
Name/Sitz am Kapital Jahresabschluss (gesamt) Jahresergebnis
Baader Management AG, UnterschleiRheim 100,00 31.12.2010 45.750,31 -1.414,05
Baader & Heins Capital Management AG, UnterschleiBheim 75,00 31.12.2010 3.988.659,00 1.513.703,13
Conservative Concept Portfolio Management AG, Bad Homburg 59,82 31.12.2010 1.967.772,92 70.096,35
direcct AG, UnterschleiRheim 75,00 31.12.2010 171.609,14 -321.213,96
N.M. Fleischhacker AG, Frankfurt/ Main 100,00 31.12.2010 6.376.585,48 0,00"
BAM Berlin Asset Management GmbH, Berlin 30,00 31.12.2010 303.930,94 153.930,94
Parsoli Corporation Ltd., Mumbai, Indien 21,93 Es stehen keine aktuellen Daten zur Verfiigung
Gulf Baader Capital Markets, S.A.0.C., Muscat, Oman? 30,00 31.12.2010 1.4495.084,86 -3.041.119,19
U.C.A. AG, Miinchen 13,81 31.12.2009 13.598.411,35 -4,559.388,58
Conquest Investment Advisory AG, Feldkirchen 13,30 31.12.2009 123.924,13 16.246,.05
KA.DE.GE Kapital.Devisen.Geld Vermittlungsgesellschaft mbH,
UnterschleiBheim 9,00 31.12.2010 775.914,31 331.526,48
Stillking Film Holdings Ltd., St. Helier, Jersey® 6,50 31.12.2009 T€6.795 T€1.810
1) das Ergebnis des Geschaftsjahres zum 31.12.2010 wird mit 0,00 ausgewiesen aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages mit der Baader Bank AG
2) das Eigenkapital und Ergebnis des Geschéftsjahres zum 31.12.2010 wurden umgerechnet (€/0MR 9,51555)
3) das Eigenkapital und Ergebnis des Geschéftsjahres zum 31.12.2010 wurden umgerechnet (€/USD 1,3362)
TABELLE 20 MITTELBARE BETEILIGUNG UBER CCPM
Anteilin % Letzter Eigenkapital
Name/Sitz am Kapital Jahresabschluss (gesamt) Jahresergebnis
Conservative Concept AG, Zug, Schweiz* 100,00 31.12.2010 €1.357.252.94 €908.184.,28
Fonds Direkt AG, Bad Homburg 9,76 31.12.2010 €1.561.279,90 €239.976,61

4) das Eigenkapital und Ergebnis des Geschaftsjahres zum 31.12.2010 wurden umgerechnet (€/CHF 1,2504)

VII. AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES DER AG
Die Baader Bank AG ist unmittelbar an folgenden Unternehmen beteiligt:
—> TABELLE 19

Die Tochtergesellschaft Baader & Heins Capital Management AG halt weitere 82 %
der Anteile an der KA.DE.GE Kapital.Devisen.Geld Vermittlungsgesellschaft mbH.

Die Tochtergesellschaft Conservative Concept Portfolio Management AG (CCPM)
hélt weitere 25 % der Anteile an der Tochtergesellschaft direcct AG. Zusatzlich ist

die Baader Bank AG liber die CCPM mittelbar an folgenden Gesellschaften beteiligt:

—> TABELLE 20

UnterschleiBheim, den 16.03.2011

Baader Bank AG

Der Vorstand
Uto Baader Nico Baader

Dieter Brichmann Dieter Silmen
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht
der Baader Bank Aktiengesellschaft, UnterschleiBheim, fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verant-
wortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so

zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf

die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes

der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auRerhalb
dieses Priifungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veroffent-
lichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichtes in
einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer er-
neuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf
unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

Den vorstehenden Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses der Baader
Bank AG zum 31. Dezember 2010 mit einer Bilanzsumme von EUR 616.690.329,45
und einem Jahresergebnis von EUR -37.437.505,75 sowie des Lageberichtes fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 erstatten wir in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsmaRi-
ger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen.

Bremen, den 17. Mdrz 2011

Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Jasper) (Clostermann)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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